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1. ZAKLADNi USTANOVENI

1. Uvodni informace

Nize uvadime nékteré zakladni informace ve vztahu kFondu a investici do Fondu.
Upozornujeme, zZe nize uvedené informace je nutné vykladat vidy spolecné s ostatnimi ¢astmi
tohoto Statutu.

Clanek / odstavec
Statutu s detailnim
popisem

Udaje o Fondu Identifikace: 3

Zephyr Investments SICAV, a.s.,
ICO: 224 05 399, se sidlem Karolinska 707/7,
Karlin, 186 00 Praha 8, zapsand v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, sp. zn. B 29397.

Internetova adresa:

www.tillerfunds.cz; www.avantfunds.cz

Udaje o osobéach Obhospodarovatel: 4

TILLER investicni spolec¢nost a.s.,
ICO: 086 08 733, se sidlem Karolinska 707/7,
Karlin, 186 00 Praha 8.

www.tillerfunds.cz

Administrator: 5

AVANT investicni spolecnost, a.s.,
ICO:275 90 241, se sidlem Hvézdova
1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4.
www.avantfunds.cz

Depozitar: 6
CYRRUS, a.s., 1CO: 639 07 020, se sidlem

Vevefi 3163/111, Zabovfesky, 616 00 Brno.
WWW.CYITus.cz

Auditor: 7

CLA Audit s.r.o., ICO: 631 45 871, se sidlem
Rohanské nabrezi 721/39, Karlin, 186 00
Praha 8. Auditor je zapsan u Komory
auditor( Ceské republiky pod €. 271.
www.claczech.cz
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Investovani Fondu

Uplaty a poplatky

Investicni akcie

TILLER investicni spolecnost a.s.

Organ dohledu: 30.7

Ceska néarodni banka, se sidlem Na P¥ikopé
28,115 03 Praha 1.
www.cnb.cz

Investicni cile: 9.1

Zhodnocovani prostredk vloZzenych
investory Fondu prostfednictvim zejména:

e investice v oblasti real estate a
development;

e investice do primyslovych spole¢nosti
disponujici rozvojovym potencidlem.

Investi¢ni mix:
doplrikova
aktiva
10% ‘
hlavni

aktiva
90%

Uplaty:

Uplata Obhospodarovateli,
Administratorovi, Depozitafi a ostatnim
zUcCastnénym osobam.

Poplatky: 19

Aplikuje se vstupni (pfirdzka) i vystupni
(srazka) poplatek.

Upisovani investic¢nich akcii 23.5

Upisovani za aktudlni hodnotu investic¢nich
akcii, kterd se stanovuje zpravidla 1x ro¢né.

Druhy investic¢nich akcii 22.9

e A —investi¢ni akcie tfidy A (ména EUR);
e B -—investi¢ni akcie tfidy B (ména EUR);
e C-—investi¢ni akcie tfidy C (ména EUR).

Omezeni odkupu: 19

e aplikace vystupniho poplatku od nabyti
investicni akcie.

ICO: 086 08 733, Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, tel.: +420 212 249 080
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Definice a interpretace

Pro ucely tohoto Statutu

vyznam:

,Administrator”

,Akcionar”
,Auditor”

,CDCP*

,,CZK"“ nebo , Kc¢“
,CNB*

,Den ocenéni”

»,Den pfipsani penéini
Castky na ucet Fondu”

,Depozitar”

,Distributor”

,Druh investi¢ni akcie”

,Faktory udrzitelnosti“

,Fond”

,,Funkéni ména“

,Investor”

TILLER investicni spolecnost a.s.
ICO: 086 08 733, Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, tel.: +420 212 249 080
info@tillerfunds.cz, www.tillerfunds.cz

maji dale nasledujici pojmy s velkym pocatecnim pismenem tento

znamena spolecnost uvedenou v odst. 5.1. niZe, kterd je osobou
oprdvnénou provadét administraci dle ust. § 38 ZISIF a kterd
vykondva funkci administratora Fondu na zdakladé smluvniho
ujedndni;

znamena akcionare vlastniciho zakladatelské akcie Fondu;

znamena spole¢nost identifikovanou v odst. 7.1 nize, ktera pro Fond
poskytuje auditorské sluzby;

znamend Centrdlni depozitdi cennych papirl nebo jeho pravni
nastupce;

znamena koruny ¢eské, zakonnou ménu Ceské republiky;

znamend Ceskou narodni banku, jejiz kontaktni Udaje jsou uvedeny
v odst. 30.7. niZe.

znamena den, ke kterému se stanovuje hodnota fondového kapitalu
Fondu. Nestanovi-li tento Statut dale jinak, rozumi se timto dnem
vidy posledni den kalendafniho roku.

znamend den pripsani financnich prostfedkd poukazanych
investorem na ucet Fondu. Pfi splnéni zadvazku zapoctem na splatné
zavazky Fondu dle § 1982 a nasl. Obcanského zakoniku, resp. § 21
odst. 3 Zidkona o obchodnich korporacich, je timto dnem den
ucinnosti smlouvy o zapocteni vzdjemnych pohledavek.

znamena spolecnost identifikovanou v odst. 6.1. niZe, ktera pro Fond
vykonava Cinnost depozitare;

znamena osoba disponujici pfislusSnym opravnénim podle ZKPT jako
napf. investi¢ni zprostfedkovatel, obchodnik s cennymi papiry nebo
banka.

znamena skupinu investi¢nich akcii ve smyslu § 276 ZOK, resp.
§ 167 odst. 1 ZISIF, s nimiZ jsou spojena stejnd zvlastni prava; mezi
jednotlivymi druhy investi¢nich akcii se nékterd prdva spojend
s investic¢ni akcii mohou lisit zpUsobem, ktery upravuje Statut;
znamena environmentalni, socidlni a zaméstnanecké otazky,
dodrZovani lidskych prdv a otazky boje proti korupci a Uplatkarstvi;
znamena spolecnost identifikovanou v odst. 3.1. niZe;

znamena ménu EUR jako zadkladni ménové hodnoty, resp. ménu

primarniho ekonomického prostredi, ve které Fond plsobi ve vztahu
k Investiénimu fondovému kapitalu;

znamena akcionare vlastniciho investi¢ni akcie Fondu;
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»Investicni fondovy
kapital”

»Majetek Fondu“
,Mimoradné ocenén

ru
1

,Nafrizeni”

,Nemovitost”

,Obhospodarovatel”

»Obcansky zakonik"

,»Ovladajici osoba“

,Ovladana osoba“

,Podfond”

,Pracovni den”

TILLER investicni spolecnost a.s.

v s ve

znamena majetek a dluhy z investi¢ni ¢innosti Fondu ve smyslu § 164
odst. 1 ZISIF;

znamena aktiva Fondu;
ma vyznam uvedeny v odst. 13.14 tohoto Statutu;

znamena nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investic¢nich
fondU a o technikach jejich obhospodarovani;

znamena kazdou nemovitou véc ve smyslu § 498 odst. 1 a § 3055
Obcanského zakoniku (zejména pozemek, vécné pravo k pozemku,
pravo, které za nemovitost prohldsi zakon a stavba spojena se zemi
pevnym zakladem, ktera se ucinnosti Obcanského zdkoniku nestala
soucasti pozemku, na kterém je zfizena);

znamena spolecnost uvedenou v odst. 4.1. niZe, kterd je osobou
opravnénou obhospodarovat majetek ve smyslu ust. § 5 ZISIF a kterd
vykonava funkci obhospodarovatele Fondu na zakladé smluvniho
ujednani;

znamena zakon ¢. 89/2012 Sb., obéansky zakonik, v u¢inném znéni;
je osoba, kterd fakticky nebo pravné, pfimo nebo nepfimo
(prostfednictvim jiné osoby nebo jinych osob) vykonava rozhoduijici
vliv na fizeni nebo provozovani podniku ovladané osoby;

Ovladajici osobou je vidy osoba, ktera:
(a) je vétSinovym spolecnikem, pokud nedisponuje vétSinou
hlasovacich prav, nebo

(b) disponuje vétsinou hlasovacich prav bez ohledu na velikost
svého podilu ve spole¢nosti, nebo

(c) disponuje vétSinou hlasovacich prdv na zakladé dohody
uzaviené s jinou osobou, nebo

(d) mdazZe prosadit jmenovani nebo volbu nebo odvolani vétsiny
nebo alespon poloviny osob, které jsou cleny statutdrniho
nebo dozorciho orgdnu ovlddané osoby;

osoby jednajici ve shodé, které spolecné disponuji vétSinou

hlasovacich prav v urcité osobé, jsou vidy Ovladajicimi osobami;

je osoba ve vztahu, ke které je ptislusna uvedena osoba v pozici

Ovladajici osoby;

znamena podfond vytvofeny Fondem (jako akciovou spolecnosti s

proménnym zakladnim kapitalem) jako ucetné a majetkové oddélena

Cast jejiho jméni;

znamena kterykoliv den jiny neZ sobota nebo nedéle, ktery v Ceské

republice neni dnem pracovniho klidu, a ve ktery poskytuji v Ceské
republice komeréni banky bézné sluzby verejnosti;
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,Referencni obdobi”

,Rozhodné obdobi“

»,Smlouva o investici“

,»SpFiznénd osoba“

»,Vymezené transakce”

»Zajisténi”

,Zakladni ména“

TILLER investicni spolecnost a.s.

znamena obdobi pfislusného kalendarniho roku, do kterého spada
Rozhodné obdobi, vyjma pfipadu uvedeného v ust. 0.;

znamena zakladni obdobi ke konci, kterého je Investi¢ni fondovy
kapitdl distribuovdn na casti pripadajici na jednotlivé Druhy
investiCnich  akcii, které vobvyklych pfipadech odpovida
kalendarnimu roku, nestanovi-li tento Statut mimoradné jinak;
znamena smlouvu uzavienou Fondem a zdjemcem o Upis investi¢nich
akcii Fondu, jejimz predmétem je zejména stanoveni prav a
povinnosti smluvnich stran pfi Upisu a odkupu investi¢nich akcii. Tato
smlouva mlZe mit formu zejména smlouvy o Upisu a odkupu
investi¢nich akcii, smlouvy o zavazku Upisu investi¢nich akcii, popf.
objedndvky ¢i pokynu k Upisu investi¢nich akcii.

znamena ve vztahu k pfislusné osobé:

(a) osobu, ktera je ve vztahu k pfislusné osobé Ovladanou osobou;
(b)  osobu, ktera je ve vztahu k prislusné osobé Ovladajici osobou;

(c) veskeré dalsi osoby, které jsou Ovladanymi osobami osobou
dle pism. (b) vyse;

(d)  veskefi ¢lenové organli osob uvedenych vyse;

(e) veskeré dalsi osoby, které jsou Ovladanymi osobami jakoukoliv
osobou dle pism. (d) vyse;

znamena tento statut Fondu;

znamena majetkovou ucast Fondu v obchodni korporaci ve smyslu
Zakona o obchodnich korporacich, v obdobnych pravnickych osobdach
podle zahrani¢niho prava nebo jinych osobdach podle ¢eského nebo
zahrani¢niho prava, pokud se jednd o ucast, kterd je financné
ocenitelnd;

znamena transakce a Ukony uvedené v odst. 12.1. tohoto Statutu;

znamena jakoukoliv formu zajisténi, kterd je zfizena ve vztahu
k jakémukoliv soucasnému ¢&i  budoucimu majetku, zejména
jakoukoliv pravni konstrukci tykajici se ruceni, zastavniho nebo
zadrzovaciho prava, zajistovaciho prevodu prava nebo pohledévky,
vazani nebo blokace penéinich prostfedkl, zapocteni, smluvni
pokuty, podfizeni zavazk( nebo jakoukoliv jinou konstrukci, na jejimz
zakladé ma jakakoliv osoba pravo k cizi véci nebo cizimu majetku,
soucasnému nebo budoucimu nebo pravo na oddélené uspokojeni
v ramci konkurzu, a to bez ohledu na to, je-li takto zajiStovan zavazek
vlastni nebo cizi;

znamend EUR a zakladni ménovou hodnotou ve vztahu k ostatnimu
jméni Fondu, resp. neinvestic¢ni ¢asti Fondu, nespadajici do investic¢ni
Casti Fondu (resp. do Investi¢niho fondového kapitalu) ve smyslu ust.
§ 164 odst. 1 ZISIF;
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,Zakon“ nebo ,ZISIF“

,Zakon o auditorech”
,Zakon o danich z
prijma“

,Zakon o obchodnich

korporacich” nebo
,ZoK"

»Zakon o pfreméndach”

#ZPKT“

TILLER investicni spolecnost a.s.

v

znamend zdkon ¢. 240/2013 Sbh., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, v 4¢inném znéni;

znamena zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech, v G¢inném znéni;

znamena zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijma, v G¢inném znéni;

znamend zdkon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech
a druzstvech (zdkon o obchodnich korporacich), v t¢inném znéni;

znamenda zakon ¢&. 125/2008 Sb., o pfeménach obchodnich
spolecnosti a druzstev, v i¢inném znéni;

znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
v ucinném znéni.
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2.2. Pokud neni ve Statutu uvedeno jinak:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

odkazy na c¢lanky, odstavce a ptilohy objevujici se v textu tohoto Statutu jsou odkazy
na ¢lanky, odstavce a prilohy tohoto Statutu, neni-li uvedeno néco jiného;

vyraz ,tento Clanek” nebo ,tento Odstavec” je povazovéan, neni-li uvedeno néco
jiného, za odkaz na cely ¢lanek nebo odstavec (nikoli pouze pododstavec, odstavec
nebo jiné ustanoveni);

definice uvedené v odstavci 2.1 tohoto Statutu se poutziji obdobné pro jednotna
i mnozna cisla definovanych pojmu;

nazvy ¢lank( a odstavcll tohoto Statutu slouZzi pouze k usnadnéni orientace a nijak
nevymezuji, neméni ani neovliviiuji obsah nebo vyklad tohoto Statutu;

odkaz na ,,osobu” bude vykladdn jako odkaz na jakoukoliv fyzickou nebo pravnickou
osobu (véetné statu) nebo jakékoliv sdruzeni téchto osob bez ohledu na skutecnost,
zda takové sdruzeni mda ¢i nemad pravni subjektivitu; pojem bude vykladan tak, ze
zahrnuje veskeré jejich pravni nastupce a pfipadné postupniky;

vyjadreni ,pisemné” zahrnuje jakoukoliv komunikace ucinénou prostrednictvim
dopisu, e-mailu nebo faxu, avsak v zadném pripadé prostifednictvim telefonni sluzby
kratkych textovych zprav (,sms“) nebo jiného podobného sdélovaciho prostiedku
v jakékoliv aplikaci (napf. WhatsApp, Viber, Facebook apod.);

odkaz na zdkon, pravni predpis, statut, zakladatelsky dokument nebo jiné nafizeni je
odkazem na (i) zakon, pravni predpis, statut, zakladatelsky dokument a jiné nafizeni
v platném a ucinném znéni véetné veskerych dodatk( a doplrikd a (ii) jakykoliv zakon,
pravni predpis, statut, zakladatelsky dokument nebo jiné nafizeni, které takovy zdkon,
pravni predpis, statut, zakladatelsky dokument nebo jiné nafizeni v pribéhu casu
nahradi;

je-li v tomto Statutu uzZivan vyraz ,véetné“ nebo ,zejména“, polozka nebo polozky za
takovym vyrazem nasledujici predstavuji demonstrativni, a nikoliv taxativni vycet
polozek daného druhu.

TILLER investicni spolecnost a.s.
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3.4.

3.5.

FUNDS

UDAIJE K OSOBAM

Udaje o Fondu

Identifikace Fondu:

(a)
(b)
(c)
(d)

(e)

Nazev: Zephyr Investments SICAV, a.s.
Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8
Identifikacni Cislo: 224 05 399

Zapis v rejstriku: obchodni rejstfik vedeny Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B
29397

S GE RN CEl Wwww.tillerfunds.cz, www.avantfunds.cz

ZaloZeni a existence Fondu

—_

a)
b)
(c)

—_

Fond vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku dne 27. 12. 2024.
Fond byl zaloZen na dobu neurcitou.

VySe zapisovaného zakladniho kapitdlu cini 10.000,- K¢ (slovy: deset tisic korun
Ceskych). Ke dni vydani Statutu bylo splaceno 100 % zapisovaného zakladniho kapitalu.

Zapis v seznamu investi¢nich fondu a typ investi¢niho fondu

—_

a)

—_

b)

—_

c)

Fond byl zapsan do seznamu investi¢nich fond( s pravni osobnosti vedeného CNB dle
ust. § 597 Zakona dne 19. 12. 2024.

Fond je fondem kvalifikovanych investor(, jehoZ ucelem je shromazdovani penéznich
prostiedkll nebo penézi ocenitelnych véci od vice kvalifikovanych investor( (tj. osob
uvedenych v § 272 Zakona), které jsou nasledné investovany v souladu s investi¢ni
strategii uvedenou ve Statutu.

Investice do Fondu mohou byt vefejné nabizeny.

Oznaceni internetové adresy (URL adresa) Fondu

Internetova adresa dle pravnich predpist (na této internetové adrese lze nalézt Udaje, které
maji byt zverejriovany Investorim Fondu) a internetova adresa dle ZoK

(na této internetové adrese Ize nalézt Udaje, které maji byt zvefejnovany Fondem jako
obchodni korporaci dle ZoK) je uvedena vyse v ust. 3.1(e).

Osoby Fondu:

(a)
b)
()

)
(e)

Obhospodarovatel: Obhospodarovatel (viz ¢lanek 4 Statutu)

Administrator: Administrator (viz ¢lanek 5 Statutu)

Depozitar: Depozitar (viz ¢lanek 6 Statutu)

Auditor: Auditor (viz ¢lanek 7 Statutu)

Hlavni podpurce: Fond nema hlavniho podpUrce ve smyslu ustanoveni § 85
a nasl. Zakona.

TILLER investicni spolecnost a.s.
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3.6. Seznam vytvorenych podfondl Fondu
Fond je opravnén vytvaret podfondy. K datu vyhotoveni Statutu Fond nevytvofil Podfond/y.
3.7. Historické Udaje

Od vzniku Fondu do 30. 4. 2025 byla administratorem Fondu spolecnost Winstor investi¢ni
spole¢nost a.s., ICO: 083 15 868, se sidlem Jungmannova 745/24, Nové Mésto, 110 00 Praha 1.

TILLER investicni spolecnost a.s.
ICO: 086 08 733, Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, tel.: +420 212 249 080
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4. Udaje o Obhospodarovateli

4.1. Identifikace Obhospodarovatele:
(a) Nazev: TILLER investi¢ni spolecnost a.s.
{9)) Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8
(c) Identifikacni Cislo: 086 08 733

(d) Zapis v rejstriku: obchodni rejstfik vedeny Méstskym soudem v Praze,
sp. zn. B 24795

(e) IOISERSIE /Gl www.tillerfunds.cz
4.2, ZaloZeni a existence Obhospodarovatele
(a) Obhospodarovatel vznikl zapisem do obchodniho rejsttiku dne 15. 10. 2019.
(b) Obhospodarovatel byl zaloZzen na dobu neurcitou.
(c) Zakladni kapital Obhospodarovatele cini 4.000.000,- K¢ (slovy: ¢tyfi miliony korun
Ceskych) a je pIné splacen.
4.3. Zapis v seznamu investi¢nich spolecnosti a typ investi¢ni spole¢nosti
(a) Obhospodarovatel ziskal povoleni ke své &innosti na zakladé rozhodnuti CNB

¢.j.: 2019/098167/CNB/570/S-Sp-2018/00344/CNB/571 ze dne 17. 9. 2019.

(b) Obhospodarovatel byl zapsdn do seznamu investi¢nich spole¢nosti vedeného CNB dle
ust. § 596 pism. a) Zakona.

—_

c) Obhospodarovatel se dle ust. § 479 odst. 1 ve spojeni s § 485 odst. 1 ZISIF povaZuje
za investi¢ni spolecnost, ktera je opravnéna presahnout rozhodny limit, a je opravnéna
k obhospodarovani investiénich fondd v rozsahu dle povoleni CNB.

—_

d) Obhospodarovatel provadi obhospodarovani investicnich fond(, jejichz aktudlni
seznam je uveden na internetovych strankdch CNB a internetové strance
Obhospodarovatele uvedené vyse v ust. 4.1(e).

—_

e) Kapitdl Obhospodarovatele je umistén v souladu s ust. § 32 Zakona do likvidni
majetkové hodnoty, pficemz kapitdl Obhospodarovatele prevysSuje minimalni vysi
kapitalu dle ust. § 29 odst. 1 Zakona.

4.4, Vedouci osoby Obhospodarovatele:

Ing. Dusan Klimes, MSc. predseda predstavenstva a vykonny reditel

Mgr. Ing. Marek Joch ¢len predstavenstva a financni feditel
Ing. Radek Hub ¢len predstavenstva a investi¢ni reditel

Vedouci osoby nevykondvaji zadnou hlavni ¢innost ve vztahu k Fondu mimo cinnosti pro
Obhospodarovatele ¢i Administratora.

TILLER investicni spolecnost a.s.
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4.5. Hlavni ¢innosti Obhospodarovatele ve vztahu k Fondu

(a) Obhospodarovatel je jedinym ¢lenem statutarniho orgdnu Fondu v souladu s § 9 odst.
1 a 2 Zakona; Obhospodarovatel zmocni bez zbytecného odkladu fyzickou osobu, kterd
spliuje poZadavky a predpoklady pro vykon funkce stanovené zdkonem pro
samotného ¢lena voleného organu, aby ji v organu zastupovala.

(b) Obhospodarovatel spravuje majetek Fondu, véetné provadéni investic a divestic.
4.6. Obhospodarovatel Podfondu

Obhospodarovatelem Podfondu je Obhospodarovatel.
4.7. Udaje o povéreni jiného vykonem jednotlivé &innosti, kterou zahrnuje obhospodarovani

(a) Ve smyslu Zakona lze jiného povérit vykonem jakékoli Cinnosti, kterou zahrnuje
obhospodarovani Fondu, zajisti-li Obhospodarovatel splnéni podminek stanovenych
Zakonem. Povérenim jiného vykonem jednotlivé ¢innosti zUstava ve vztahu ke tretim
osobam nedotéena povinnost Obhospodarovatele nahradit Ujmu vzniklou porusenim
jeho povinnosti stanovené platnymi pravnimi predpisy a Statutem.

(b) Obhospodarovani majetku Fondu je aktudlné provddéno pouze Obhospodarovatelem
a neni, ani z ¢asti, svéreno jiné osobé; Obhospodarovatel do budoucna nevyluduje
svéreni Cinnosti, které jsou obvykle soucdsti obhospodarovani, treti osobé za podminek
stanovenych Zdkonem.

TILLER investicni spolecnost a.s.
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Udaje o Administratorovi

Identifikace Administratora:

(a)
(b)
(c)
)

(e)

Ndazev: AVANT investi¢ni spolec¢nost, a.s.
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4
Identifikacni Cislo: 27590 241

Zapis v rejstriku: obchodni rejsttfik vedeny Méstskym soudem v Praze,
sp. zn. B 11040

NS GEOCRIENLCEE www.avantfunds.cz

ZaloZeni a existence Administratora

(a)
(b)
(c)

Administrator vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku dne 18. 8. 2006.
Administrator byl zaloZen na dobu neurdcitou.

Zakladni kapital Administratora ¢ini 5.000.000,- K¢ (slovy: pét milion korun ceskych)
a je plné splacen.

Zapis v seznamu investi¢nich spolecnosti a typ investi¢ni spole¢nosti

(a)

Administrator ziskal povoleni ke své ¢innosti na zakladé rozhodnuti CNB
¢.j.: 41/N/157/2006/5 2007/5698/540 ze dne 4. 4. 2007.

Administrator byl zapsan do seznamu investi¢nich spole¢nosti vedeného CNB dle
ust. § 596 pism. a) Zakona.

Administrator se dle ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZuje za investi¢ni spolecnost, ktera je
oprdvnéna presahnout rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani
a administraci investi¢nich fondd v rozsahu dle povoleni CNB.

Administrator provadi administraci investicnich fondd, jejichz aktudlni seznam je
uveden na internetovych strankach CNB a internetové strance Administratora uvedené
vySe v ust. 5.1(e).

Kapitdl Administratora je umistén v souladu s ust. § 32 Zakona do likvidni majetkové
hodnoty, pficemz kapitdl Administratora prevysuje minimalni vysi kapitalu dle ust. § 29
odst. 1 Zakona.

TILLER investicni spolecnost a.s.
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5.4. Hlavni ¢innosti Administratora ve vztahu k Fondu:

(a)
(b)
(c)
(d)
(e)
(f)
(g)

(h)

(i)
(i)

(k)
(1)
(m)

(n)

(o)

(p)
(q)
(r)
(s)

(t)
(u)
(v)

vedeni Ucetnictvi Fondu,

compliance a vnitfni audit,

poskytovani pravnich sluzeb,

vyfizovani stiznosti a reklamaci Investord,
ocenovani majetku a dluhli Fondu,

vypocet aktudlni hodnoty investi¢nich akcii Fondu,

zajistovani plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkim nebo jinym obdobnym
penézitym plnénim,

vedeni seznamu vlastnikd cennych papir( a zaknihovanych cennych papird vydavanych
Fondem,

rozdélovani a vyplaceni vynosl z Majetku Fondu,

zajistovani vydavani investi¢nich akcii a odkupovani investi¢nich akcii vydavanych
Fondem,

vyhotoveni a aktualizace vyro¢ni zpravy Fondu,
vyhotoveni a aktualizace sdéleni klicovych informaci tohoto Fondu,
vyhotoveni propagacniho sdéleni Fondu,

uverejiiovani, zpfistupfiovani a poskytovani Udaji a dokumentl Akcionarim,
Investorlim a jinym osobam,

oznamovani Gdaji a poskytovani dokumentd CNB nebo orgénu dohledu jiného
Clenského statu,

vykon jiné €innosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami v Majetku Fondu,
rozdélovani a vyplaceni penézitych plnéni v souvislosti se zrusenim Fondu,
vedeni evidence o vydavani a odkupovani akcii vydavanych Fondem,

vykondvani nebo obstaravani Uschovy cennych papird a vedeni evidence
zaknihovanych cennych papir( vydavanych Fondem nebo nabizeni investic do Fondu,

dalsi ¢innosti pfimo souvisejici s ¢innostmi uvedenymi v pismenech (a) az (q),
plnéni povinnosti vyplyvajicich z pravnich predpist v oblasti AML/CFT,

vyhodnoceni vhodnosti a pfimérenosti investice do Fondu pro zajemce o investovani
do Fondu v rozsahu stanoveném ZISIF.
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Administrator Podfondu

Administratorem Podfondu je Administrator.

Udaje o povéreni jiného vykonem jednotlivé &innosti, kterou zahrnuje administrace

(a)

(b)

Ve smyslu Zakona lze jiného povéfit vykonem jakékoli ¢innosti, kterou zahrnuje
administrace Fondu, zajisti-li Administrator splnéni podminek stanovenych Zakonem.
Povérenim jiného vykonem jednotlivé ¢innosti zlstava ve vztahu ke tfetim osobam
nedotéena povinnost Administratora nahradit Ujmu vzniklou porusenim jeho
povinnosti stanovené platnymi pravnimi predpisy a Statutem.

Administrace Fondu je aktualné provadéna z ¢asti Administratorem, a z ¢asti svérena
jiné osobé.

Administrator povéfil vykonem jednotlivé ¢innosti souvisejici s administraci Fondu v
souladu s § 59 odst. 3 ZISIF nasledujiciho poskytovatele, ktery zajistuje (i) vedeni
Ucetnictvi Fondu, (ii) zajistovani plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkim
nebo jinym obdobnym penézitym plnénim, tj. vymezené Cinnosti dle § 38 odst. 1 pism.
a) a g) ZISIF. Poskytovatelem je spole¢nost K-FIN Accounting, s.r.o., ICO: 242 18 821, se
sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsand v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka C 189750.

Administrator do budoucna nevylucuje svéreni Cinnosti, které jsou obvykle soucasti
administrace, treti osobé za podminek stanovenych Zadkonem.
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Udaje o Depozitafi

Identifikace Depozitare:

€))
(b)
(c)

(d)

(e)

Ndazev: CYRRUS, a.s.
Sidlo: Vevefi 3163/111, ZabovFesky, 616 00 Brno
Identifikacni Cislo: 639 07 020

Zapis v rejstriku: obchodni rejsttik vedeny Krajskym soudem v Brng,
sp. zn. B 3800

Internetova stranka: RAYAYAQsa0 R4

Zapis v seznamu depozitafd a zakladni prava a povinnosti

(a)

(b)

—_
O
~

Depozitaf je zapsan do seznamu depozitaft vedeného CNB, a to konkrétné pro vykon
¢innosti depozitafe pro standardni fondy, specidlni fondy a fondy kvalifikovanych
investord.

Depozitarskda smlouva neumoZniuje prevod nebo dalsi pouziti majetku Fondu
Depozitarem.

V pfipadé, Ze Depozitaf zplsobi Ujmu Obhospodarovateli, Fondu, Akcionafi nebo
Investorovi, v disledku poruseni své povinnosti stanovené nebo sjednané pro vykon
jeho ¢innosti jako depozitare, je povinen ji nahradit, pficemz této povinnosti se zprosti
pouze v pfipadé, kdy prokaze, Ze Ujmu nezavinil ani z nedbalosti.

Hlavni ¢innosti Depozitare ve vztahu k Fondu

(a)
(b)

—_

c)

(d)

zajistuje opatrovani, Uschovu a evidenci majetku v souladu s ustanovenim § 71 Zikona;

zfizuje, vede a eviduje ucty na jméno nebo ve prospéch Fondu a kontroluje pohyb
penéznich prostfedkd Fondu na téchto Uctech, a to vsouladu s ustanovenim
§ 72 Zakona;

kontroluje, zda v souladu se Zakonem, pfimo pouZitelnym predpisem Evropské unie
v oblasti obhospodarovani investi¢nich fondd, Statutem a ujednanimi depozitarské
smlouvy:

(i) byly vydavany a odkupovany investi¢ni akcie,

(ii) byla vypocitavana aktudlni hodnota investicni akcie,

(iii) byl oceriovan majetek a dluhy Fondu,

(iv) byla vyplacena protiplnéni z obchodl s majetkem Fondu v obvyklych [h(tach,
(v) jsou pouzivany vynosy plynouci pro Fond;

provadi pfikazy Obhospodarovatele v souladu se Statutem a depozitarskou smlouvou.

TILLER investicni spolecnost a.s.
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6.4. Depozitar pro Fond neprovadi ¢innosti vyplyvajici z § 73 odst. 1 pism. f) Zakona.
6.5. Depozitar Podfondu

Depozitafem Podfondu je Depozitar.
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7.4.

FUNDS

Udaje o Auditorovi

Identifikace Auditora:

(a) Nazev: CLA Audit s.r.o.
{9)) Sidlo: Rohanské nabrezi 721/39, Karlin, 186 00 Praha 8
(c) Identifikacni Cislo: 63145871

(d) Zapis v rejstriku: obchodni rejstfik vedeny Méstskym soudem v Praze, sp. zn. C
8486

(e) ENEOER I CHl www.claczech.cz

Zapis v seznamu auditort

(a) Auditor je zapsan do seznamu auditord vedeného Komorou auditor( Ceské republiky
pod €. 271.

Hlavni ¢innosti Auditora ve vztahu k Fondu:

(a) ovéreni ucetni zavérky Fondu dle § 187 Zakona;

(b) vydani vyroku k souladu vyrocni zpravy Fondu s jeho Ucetni zavérkou dle § 292 Zakona.
Auditor Podfondu

Auditorem Podfondu je Auditor.
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8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

FUNDS

INVESTOVANI
Investicni cile Fondu

Investi¢nim cilem Fondu je setrvale dosahovat stabilniho absolutniho zhodnocovani prostredki
vloZzenych Investory Fondu prostfednictvim investic umisténych do Fondu, které jsou alokovany
zejména do U&asti, Nemovitosti, Uvérd a zapUjéek poskytnutych Fondem, jako? i do investi¢nich
aktiv ve formé verejné obchodovatelnych i privatnich investi¢nich cennych papird, finanénich
derivatd, repo obchodl. Prostiedkem k dosazeni investi¢niho cile jsou dlouhodobé stejné tak
spekulativni investice prfedevsim do portfolia kapitdlovych obchodnich a nemovitostnich ucasti,
a to zejména v ramci Evropské unie, kde Ize predpokladat dalsi rlistovy potencial, a financovani
téchto Ucasti, jakozto aktiv dlouhodobé zachovavajicich svou hodnotu s tim, ze vynosy investic
Fondu budou prevaziné opatfovany z kapitalovych ziskd, z dividend a z Grokd.

Fond investuje zejména v segmentu real estate a development a prlimyslovych spolecnosti
disponujicich rozvojovym potencidlem. Poskytovani financovani obchodnim spole¢nostem muze
byt charakteru tzv. kvazi kapitdlové investice, které mulze byt realizovdno v kombinaci
s investovanim do akcii, podild a jinych forem ucasti ¢i opci k nabyti Ucasti v obchodnich
spolec¢nostech, a mlze mit formu podfizenych a konvertibilnich avér( a zapajcek, mezaninového
financovani ¢i splatitelnych prioritnich akcii.

Fond pfi svém investovdni bude vyuzivat i pfileZitosti na trzich spocivajicich ve vykyvech
Ci volatilité trh a jednotlivych investi¢nich nastrojl, propad( trhd a jednotlivych investi¢nich
nastrojl pfi disrupcich, mimoradnych, krizovych ¢i distressovych situacich.

Vhodnost investice

Investice do Fondu je vhodna pro kvalifikované investory, ktefi upfednostiuji takovou miru
rizika, aby dosahli ve stfednédobém a dlouhodobém horizontu zhodnoceni investovanych
prostiedkl prevysujici zhodnoceni standardnich nastrojli penézniho trhu.

Fond je svou investicni politikou rdstovym investiénim fondem, coZ znamena, Ze zpravidla
nepouziva zisk k vyplaté podild na zisku Investorlim, ale zisk je dale reinvestovan v souladu s
investicni strategii Fondu a projevi se zvySenim hodnoty Investi¢nich akcii. Investordm tak z drzby
investi¢nich akcii zpravidla s vysokou pravdépodobnosti nebude plynout dividendovy vynos.
Fond milZe pouZzit dosazeny zisk a jiné vlastni zdroje k wvyplaté dividend,
urci-li tak valnd hromada Fondu a Obhospodarovatel Fondu.

O zménach Statutu tykajicich se investicnich cili Fondu rozhoduje valnd hromada Fondu a o
ostatnich zménach Statutu (pokud se takové zmény netykaji investicnich cil() a aktualizacich
informaci obsazenych ve Statutu rozhoduje Obhospodarovatel. Ke zménam Statutu vydava
predchozi stanovisko investi¢ni vybor.

Cile udrzitelnosti

Fond aktivné nesleduje cile udrzitelnosti v environmentalni nebo socialni oblasti nebo v oblasti
spravy a fizeni spolecnosti dle Nafizeni o udrzitelnosti. Podkladové investice Fondu nezohlednuji
kritéria EU pro environmentdlné udrzitelné hospodarské Cinnosti.
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8.8. Fond pfi svém investovani specificky nezohlednuje nepfiznivé dopady investi¢nich rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti, a to zejména s ohledem na nakladovou naroc¢nost a zvySené pozadavky na
persondlni a ¢asové kapacity na strané Obhospodarovatele, které v sou¢asné dobé neumoziuji
ziskat veskeré relevantni a dostatecné detailni technické informace o podkladovych aktivech.
Obhospodarovatel bude tuto oblast pribézné monitorovat a vyvijet pfimérené Usili ke zlepSeni
dostupnosti a kvality relevantnich dat, ptficemz nejméné jednou ro¢né posoudi, zda nedoslo ke
zméné podminek oduivodnujicich tento pfistup.

9. Investicni strategie Fondu

9.1. Majetek Fondu lze za ucelem dosaZeni investicniho cile investovat do nasledujicich druht
majetkovych hodnot:

(a) hlavni aktiva, do nichz Fond podle Zadkona investuje v souladu se svym statutem vice
nez 90 % hodnoty Majetku Fondu jsou:

(i)
(i)

(iii)
(iv)
(v)
(vi)

(vii)

(viii)

investi¢ni cenné papiry,

cenné papiry vydané investicnim fondem nebo srovnatelnym zahrani¢nim
fondem,

Ucasti v kapitalovych obchodnich spoleénostech,
nastroje penézniho trhu,
financni derivaty podle Zakona,

prava vyplyvajici ze zapisu véci uvedenych v bodech (i) az (v) v evidenci
a umoznujicich Fondu pfimo nebo nepfimo nakladat s touto hodnotou alespon
obdobnym zplUsobem jako opravnény drzitel,

pohledavky na vyplatu penéznich prostredk( z uctu,

Gvéry a zapujcky poskytnuté Fondem;

(b) doplriikova aktiva, do nichZ Fond podle Zakona investuje v souladu se svym statutem
v souhrnu méné nez 10 % hodnoty Majetku Fondu jsou zejména:

(ix)
(x)
(xi)
(xii)
(xiii)

(xiv)

movité véci,

nemovité véci,

ochranné zndmky,

patenty a autorska prava,

pohledavky nespadajici do aktiv dle pism. (a) vyse,

ocenitelnd prava a prdva spojena s aktivy uvedenymi v tomto ¢lanku.

9.2. Majetkova hodnota dle predchoziho odstavce miiZe byt predstavovana cennym papirem nebo
zaknihovanym cennym papirem, zdpisem v prislusném rejstfiku nebo jinou formou.

TILLER investicni spolecnost a.s.
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Investicni strategie k alokaci aktiv:
(a) Fond nebude sledovat (kopirovat) jakykoliv urcity index nebo ukazatel (benchmark).

(b) Investice Fondu dle odstavce 9.1 nepodléhaji geografické ¢i sektorové koncentraci
¢i diverzifikaci, ¢i ménovému zaméreni.

(c) Fond nema stanovenou strategickou alokaci aktiv. Fond mize dle aktualni situace na
financnich trzich, vyvoje hospodarského cyklu a vyvoje v jednotlivych sektorech volné
koncentrovat své investice v urcitém primyslovém odveétvi, staté ¢i regionu, jiné ¢asti
trhu nebo urcitém druhu aktiv.

Investi¢ni strategie ve vztahu k U¢astem

(a) Kapitalové obchodni korporace a/nebo fondy, v nichz Fond nabyvéa U¢asti, mohou mit
i charakter docasnych ucelovych korporaci zfizovanych za ucelem moznosti ziskani
bankovniho nebo mimobankovniho financovani a diverzifikace rizik.

(b) Pfi investovani do akcii, obchodnich podilG, resp. jinych forem Ucasti bude Fond
zohledniovat zejména jejich ekonomickou vyhodnost, pfi sou¢asném respektovani
pravidel obezretnosti a pravidel pro omezovani rizik.

(c) Kapitalové spole¢nosti a daldi osoby ve kterych mdze Fond nabyvat Ucasti nejsou
predem sektorové vymezeny.

Investi¢ni strategie ve vztahu k poskytovani financovani

Poskytovani uvérd a/nebo zapujéek je moiné za predpokladu, Ze tyto budou pro Fond
ekonomicky vyhodné. Zapljéky a/nebo uUvéry mohou byt poskytovany toliko pfi dodrzeni
pravidel stanovenych ¢l. 14 tohoto Statutu.

Aktiva, na nézZ je podle tohoto Statutu zamérena investi¢ni strategie Fondu, mize Fond nabyvat
také v rdmci premény podle Zakona o preménach jako soucdst jméni, které ma podle pfislusného
projektu pfemény na Fond jako nastupnickou spole¢nost prejit.

Investice nad aktualni hodnotu aktiv Fondu

Fond je opravnén uskutecnit investici, jejiz vyse prekracuje aktualni hodnotu Majetku Fondu,
za predpokladu, Ze:

(a) bude zachovana likvidita Fondu dle odst. 10.5 tohoto Statutu;

(b) v té Casti investice, kterd v dobé pofizeni prekracuje hodnotu Majetku Fondu, bude mit
Fond zajistén zdroj kapitalu pro uskutecnéni takové investice;

(c) splatnost této Casti investice nenastane dfive, neZ Fond na svij Gcet ziska pristup
ke zdroji kapitalu pro uskute¢néni takové investice;

(d) zdroj kapitalu bude splfiovat poZadavky na prihlednost a nezdvadnost a Cerpanim
nedojde k poruseni pravidel pro pfijimani avérl a zapUjcek podle tohoto Statutu; a

(e) a pro pfipad, Ze Fond na svlij Ucet pfistup k tomuto zdroji kapitalu neziskd, bude
oprdvnén od takové investice bez sankce odstoupit.
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Fond je opravnén uzavrit obchod také s Akcionarem ¢i Investorem Fondu, se ¢lenem statutarniho
organu Fondu, prokuristou Fondu, ¢lenem kontrolniho orgdnu Fondu, osobou jim blizkou, jinou
Sptiznénou osobou nebo s osobou, jejimz jménem je nékterd z predeslych osob opravnéna
jednat, nebo s osobou, ktera s Fondem tvofti koncern, pokud je to v souladu s vnitfnimi predpisy
Obhospodarovatele a pravnimi predpisy.

Rizika spojenad s Investicni strategii

(a)

(b)

()

Fond upozornuje, Ze investovani mlze prinaset zvysené riziko, ackoliv Fond investuje
v souladu s principy stanovenymi Statutem a pravnimi predpisy; Fond upozoriuje
zejména na rizika spojend s uvedenymi investicemi, tak jak jsou uvedena v rizikovém
profilu Fondu (viz ¢lanek 11).

Fond neni tzv. zajisténym fondem, tj. ndvratnost investice ani jeji ¢asti nebo vynos
z této investice nejsou zajistény. V souvislosti s ¢innosti Fondu nebudou Akcionaiim,
Investorm Fondu za ucelem jejich ochrany poskytovany zadné zaruky ze strany tretich
osob.

Investice do Fondu je vhodna zejména pro kvalifikované investory ve smyslu ust. § 272
ZISIF se zkugenostmi v oblasti investovani do U¢asti, Nemovitosti, poskytovani tvér( a
zapljcek, jakoZ i do verejné obchodovatelnych i privatnich investic¢nich cennych papir(
se stfednédobym a dlouhodobym c¢asovym horizontem investic akceptujici zvySené
trzni a kreditni riziko a riziko vysoké koncentrace jednotlivych slozek Majetku. Investor
by mél byt schopen akceptovat i delSi obdobi negativniho vyvoje hodnoty akcie Fondu.
Fond je proto vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odloZit investovany kapital

evvys

¢as v radu nékolika let.
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10. Limity a rozloZeni rizika

10.1. Zakladni investi¢ni limity pro skladbu Majetku Fondu:

(a)
(b)
(c)

(d)

(e)

(f)

Aktiva dle odst. 9.1(a) tvofi vZdy vice nez 90 % hodnoty Majetku Fondu.

Aktiva dle odst. 9.1(b) tvoti vidy méné nez 10 % hodnoty Majetku Fondu.

Obhospodarovatel je opravnén pfi obhospodarovani Majetku Fondu provadét prodeje
takovych majetkovych hodnot, které se v Majetku Fondu nenachazeji, a to do max.
vySe 10 % Majetku Fondu.

Majetek Fondu muzZe byt vyuzZit k zajisténi zavazku treti osoby vylucné pfi zachovani
celkové ekonomické vyhodnosti takové transakce pro Fond. Na ucet Fondu nesmi byt
uhrazen dluh, ktery nesouvisi s investi¢ni ¢innosti Fondu.

Limit pro maximalni redlnou hodnotu podrozvahovych zavazkd vyplyvajicich
z derivatovych transakci dle odst. 14. ¢ini maximalné 100 % hodnoty fondového
kapitalu Fondu, resp. ve vztahu k jednotlivému druhu finan¢niho derivatu maximalné
10 % hodnoty fondového kapitadlu Fondu. Tyto limity se neuplatni na derivaty sjednané
za Uc¢elem ménového ci Urokového zajisténi.

Obhospodarovatel je oprdvnén piti obhospodafovani Majetku Fondu vyuZivat
pakového efektu prostfednictvim pfijeti uvér(i nebo zapljcek dle odst. 14.1. nebo
v dUsledku vyuZivani derivatl dle odst. 15.3. Protistrany pro vyuZivani pakového efektu
prostfednictvim Gvérl nebo zapujcek nejsou omezeny, u derivatl se pozadavky na
protistranu fidi dle odst. 15.3.

Mira vyuziti pdkového efektu vyjadiena jako pomér expozice Fondu vici riziku a
hodnoty fondového kapitalu Fondu neptesdhne 300 %. Expozice Fondu vidi riziku se
stanovi metodou hrubé hodnoty aktiv a zavazkovou metodou ve smyslu ¢l. 6 a7z 11 a
prilohy | aZ Ill nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013, kterym se
dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky,
obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a
dohled, ve znéni pozdéjsich predpisa.

S ohledem na investi¢ni strategii Fondu a typ nabyvanych aktiv nejsou vyuzivany jiné
pokrocilé metody méreni rizik (napf. hodnota v riziku).

10.2. Zarazeni aktiv v Majetku Fondu pro ucely vypoctu limita dle tohoto Statutu, jejichz titulem je:

(a)

(b)

budouci pofizeni majetkové hodnoty (zejména ucetni polozky pofizeni aktiv pred
vyporadanim obchodu s majetkovou hodnotou nebo pohledavky za poskytnuté zalohy
pred potizenim majetkové hodnoty), nebo

zpenézeni majetkové hodnoty z Majetku Fondu (zejména pohledavky na vyporadani
kupni ceny),

do kategorie dle odst. 9.1 tohoto Statutu se fidi druhem majetkové hodnoty, ktera bude
zafazena do Majetku Fondu po vyporadani obchodu.
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Investi¢ni limity pro skladu majetku a limity pakového efektu nemusi byt dodrzovany po dobu 24
mésicl od vzniku Fondu a po pfijeti rozhodnuti o vstupu Fondu do likvidace.

Doba népravy v pfipadé pasivniho prekroceni investic¢nich limit(

Pokud nastane nesoulad skladby Majetku Fondu s investi¢nimi limity uvedenymi vyse z diivodd,
které nastaly nezavisle na vali Obhospodarovatele, zjednd Obhospodarovatel napravu takového
stavu bez zbytecného odkladu tak, aby byly v co nejvyssi mite zachovany zajmy Investor(.
Minimalni likvidni prostfedky Fondu

Za Ucelem zajisténi svého vnitfniho provozu je Fond povinen drzet minimalni likvidni prostfedky
ve vysi alespori 300.000,- K¢ s moznosti docasného snizeni této vySe, az do vyporadani
konkrétniho obchodniho pfipadu.

Schvalovani transakci vSemi Akcionafi

V odlivodnénych pfipadech mlzZe Obhospodarovatel pozadat o souhlas valné hromady Fondu se
zamyslenou transakci z Majetku Fondu. Obhospodarovatel v ramci své Zadosti mGze urcit jaké
kvorum (vyssi nez pozadované pravnimi predpisy nebo stanovami) pro odsouhlaseni zamyslené
transakce je z jeho strany pozadovano.
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11. Rizikovy profil

11.1. Fond upozornuje investory, Ze hodnota investice do Fondu muize klesat i stoupat v zavislosti na
vyvoji na financnich trzich, hodnoté podkladovych aktiv a dalSich faktorech, pfiéemz ndvratnost
plvodné investované c¢astky neni zarucena. Vykonnost Fondu v predchozich obdobich
nezarucuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do Fondu je uréena k dosazeni
vynosu pfi jejim dlouhodobém drzeni a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci.

11.2. Rizikovy stupen investice do Fondu (synteticky ukazatel rizik):
nizsi riziko vyssi riziko
1 2 3 4 s W 7
11.3. Relevantnimi riziky spojenymi s investi¢ni strategii Fondu, ktera mohou ovlivnit hodnotu

investice do Fondu, jsou zejména ndsleduijici rizika:

Riziko vyplyvajici souvisejici s pofizenim, vlastnictvim a prondjmem
AV O] I C\YIINGCCIEI I majetkovych hodnot ve vlastnictvi Fondu, zejména
zavedeni Ci zvysSeni dani, srazek, poplatk( ¢i omezeni
ze strany prislusnych organd statu.

Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv
v Majetku Fondu, a to v souvislosti s napfriklad
makroekonomickou  situaci, bonitou jednotlivych
emitentd nebo i s udalostmi, které vyvoj na trzich ovlivriuji
neptimo, naptiklad politicka situace.

Uvérové (kreditni) riziko spojené s ptipadnym nedodrienim zavazkd protistrany
Fondu, kdy emitent investi¢niho nastroje v Majetku Fondu
¢i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni
investice) nedodrzi sv(j zavazek, pfripadné dluznik
pohledavky tuto pohledavku véetné pfislusenstvi vcas
a v plné vysi nezaplati.

PR LI i lev sl 4 spocivajici v tom, Ze takova spole¢nost mliZze byt dotéena
S EDIOR R E AN =M podnikatelskym rizikem. V d@sledku tohoto rizika mGze
dojit k poklesu trini hodnoty Uéasti ¢&i jejim Uplném
znehodnoceni (napfiklad v pripadé uUpadku), resp.
nemoznosti prodeje Ucasti.

Urokové riziko kterému muZe byt Fond vystaven, charakterizujici vliv
zmeény trznich Urokovych sazeb na trini ceny dluhovych
instrumentd.
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Riziko koncentrace

Riziko nedostatecné
likvidity aktiv

Riziko vyporadani

Riziko ztraty svéfeného
majetku

TILLER investicni spolecnost a.s.

spocivajici v moznosti selhdni investice pfi soustfedéni
investice v uréitém priimyslovém odvétvi, staté ¢i regionu,
jiné casti trhu nebo urcéitém druhu aktiv. Nizkd
diverzifikace portfolia Fondu muzZe pfinaset vynosovy
potenciadl v obdobi ristu, stejné tak pokles hodnoty
v obdobi recese i krize.

spocivajici v tom, Ze neni zaruéeno vcasné zpenézZeni
dostatecného  mnoistvi aktiv uréenych k prodeji
za pfimérenou cenu. Fond z tohoto dlvodu nebude
schopen dostat zavazk({im ze Zadosti o odkoupeni Cennych
papird nebo Ze muze dojit k pozastaveni odkupovani
vydavanych Cennych papir(.

spodivajici v tom, Ze transakce s Majetkem Fondu miuze
byt zmarena vduisledku neschopnosti protistrany
obchodu dostat svym zavazkim a dodat majetek nebo
zaplatit ve sjednaném terminu.

spocivajici vtom, Ze je Majetek Fondu v Uschové a existuje
tedy riziko ztraty Majetku Fondu svéreného do Uschovy
insolventnosti, nedbalosti nebo Umyslnym jednanim
osoby, kterd md Majetek Fondu v Uschové nebo jiném
opatrovani.
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() Rizika vyplyvajici z pouziti
finanénich derivatd

(k) Rizika spojena
s repo obchody

jsou v zdsadé rizika trzni, a to zvlasté ménova ¢i Urokova
podle podkladového aktiva derivatu. V ptipadé financnich
derivatl, které nejsou obchodovany na regulovanych
trzich, mdze byt Fond navic vystaven riziku protistrany
a vyporadacimu riziku. Sjednavani financ¢nich derivatd na
Ucet Fondu predstavuje pro Investory zvysené riziko,
nebot pfi pouziti finanénich derivatli je dosahovano
vysokého pdkového efektu. Fond v rdmci Statutu zavadi
postupy pro omezovani rizika plynouciho z pouziti
financ¢nich derivata.

Jedna se zejména o kreditni riziko protistrany, které je
oSetfeno zastavou cennych papirQ a dale riziko likvidity
zastavenych cennych papir(. Rizikem mUze byt také pokles
ceny zastavenych cennych papirQ, které se oSetfuje
pozadovanym vétsim krytim, neZ objem poskytnutého
Gvéru.

11.4. Dalsi rizika, ktera mohou ovlivnit hodnotu investice do Fondu:

Riziko nestalé aktualni
hodnoty investicnich akcii

Riziko odchylky aktualni
hodnoty investicnich akcii

Riziko spojené s vyuzitim
ciziho kapitalu a
financnich derivatu
(pakovy efekt)

Riziko pozastaveni
odkupu investi¢nich akcii

Operacni riziko

TILLER investicni spolecnost a.s.

kdy investicni akcie vydané Fondem muZou v ¢ase kolisat
v dlisledku zmén skladby ¢i hodnoty Majetku Fondu.

kdy hodnota investi¢nich akcii nemusi odpovidat likvidaéni
hodnoté oteviené pozice investora na Fondu v dlsledku
aplikace dodateénych srazek a poplatkG pfi odkupu
investi¢nich akcii.

pro dosahovani investicnich cili Fondu spociva
v zesileném vlivu vyvoje trznich cen aktiv v Majetku Fondu
na hodnotu investi¢nich akcii a potencidlné tak umoznuje
dosahnout vyssiho zisku, ale také vyssi ztraty.

spocivd vtom, Ze Obhospodarovatel je za uréitych
podminek opravnén pozastavit odkupovani investi¢nich
akcii Fondu, coZz mlze zpUsobit zménu aktudlni hodnoty
investi¢nich akcii, za kterou budou Zadosti o odkup
vyporadany a pozdéjsi vyporadani odkupu.

jehoz disledkem muizZe byt ztrata vlivem nedostatkd

¢i selhdni vnitfnich proces(, ze selhani provoznich systém
nebo lidského faktoru anebo vlivem vnéjsich udalosti.
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Riziko ztraty majetku
svéfeného do Uschovy
nebo jiného opatrovani

Riziko politické

Riziko pravnich vad

Riziko zruseni Fondu

Riziko, 7e CNB odejme
povoleni k ¢innosti
Obhospodarovateli

Rizika vyplyvajici

z omezeni kontrolnich
¢innosti Depozitare
Riziko nepresnosti

ocenéni podkladovych
aktiv

vrve

které mulze byt zapficinéno zejména insolventnosti,
nedbalostnim nebo Umyslnym jednanim osoby, kterd ma
v uschové nebo jiném opatrovani Majetek Fondu nebo
cenné papiry vyddvané Fondem.

kdy béhem existence Fondu mUze dojit k jakékoliv zméné
v zdkonech, a to jak v Ceské republice, tak i v dalsich
zemich, ve kterych Fond investuje, a mohou se tak po
takové zméné pravni pozZadavky, kterymi je Fond
regulovan, znacné odliSovat od stavajicich pozadavkd.
Dale politicka situace v rGznych zemich mlze mit vliv na
hodnotu aktiv, do nichZ Fond investoval.

spocivajici vtom, Ze hodnota Majetku Fondu se muze
snizit v dasledku pravnich vad aktiv nabytych do Majetku
Fondu, tedy napftiklad v disledku existence zastavniho
prava treti osoby, vécného bfemene, ndjemniho vztahu,
resp. predkupniho prava.

napfiklad z divodu, Ze do 1 roku ode dne zapisu Fondu
do seznamu investi¢nich fond0 s pravni osobnosti celkovy
fondovy kapital Fondu nedosdhne vyse 1.250.000,- EUR,
Ze Fond nema po dobu delsi nez tfi mésice Depozitére,
z dlivodu Zadosti o vymaz Fondu ze seznamu investicnich
fondl s pravni osobnosti, zruseni Fondu s likvidaci,
rozhodnuti soudu, rozhodnuti o pfeméné apod.

jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho upadku, nebo
jestlize byl insolvencni ndvrh zamitnut proto, Ze majetek
Obhospodarovatele nebude postacovat k thradé naklad
insolvenéniho Fizeni.

dle § 73 odst. 1 pism. f) Zakona.

kdy i pfi vynaloZeni odborné péce nebude v disledku
chybnych vstupnich dat, predpokladli nebo aplikovanych
ocenovacich modell a technik anebo v disledku pfirozené
nepresnosti ¢i  odchylky s ocefiovacimi modely
a technikami ocenéni jednotlivych aktiv a pasiv véetné
znaleckého precenéni odrazet realnou hodnotu, coz mlze
zpUsobit rozdil mezi Administrdtorem stanovenou
hodnotou fondového kapitdlu a redlnou hodnotou
fondového kapitalu, resp. hodnotou, kterou by bylo anebo
bude moziné utrzit pfi skutecném zpenézeni Majetku
Fondu.

TILLER investicni spolecnost a.s.
ICO: 086 08 733, Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, tel.: +420 212 249 080
info@tillerfunds.cz, www.tillerfunds.cz 30


mailto:info@tillerfunds.cz
http://www.tillerfunds.cz/

TILLER

FUNDS

(m) Ménové riziko

(n) Rizika tykajici se
financovani akvizice (Ci
vystavby)

(o) Rizika v ramci akvizic
nemovitosti

{9)) Rizika spojena s nabytim
zahranic¢nich nemovitosti

TILLER investicni spolecnost a.s.

spocivajici v tom, Ze hodnota investice mlzZe byt ovlivnéna
zménou devizového kurzu. Aktiva v Majetku Fondu mohou
byt vyjadfena v jinych méndch, nez je Funkéni ména
Fondu. Zmény sménného kurzu zdkladni ménové hodnoty
Fondu ajiné mény, ve které jsou vyjadieny investice
Fondu, mohou vést k poklesu nebo ke zvyseni hodnoty
investi¢niho nastroje vyjadreného v této méné. Nepfiznivé
ménové vykyvy mohou vést ke ztraté.

(pokud by bylo investovano do nemovitosti ve vystavbé)
¢i provozu nemovitosti, vznikajici v dasledku skutecnosti,
Ze samotnd akvizice, vystavba a provoz takovych
nemovitosti mizZe vyZadovat, aby Fond nebo pfrislusna
nemovitostni spolecnost, jejiz podil tvoti soucast Majetku
Fondu, ziskal(a) také pfrislusné externi financovani.
Nemovitostni spolecnosti, jejichz podily tvofi soucdst
Majetku Fondu, mohou byt na trhu nelspésné se zadosti
o poskytnuti financovani za jimi pfijatelnych podminek,
pficemZ nemoznost ziskat takové financovani mlze vést
k nutnosti financovat akvizici a provoz nemovitosti
za méné vyhodnych podminek (zejména ve vztahu k vysi
urokové sazby), pripadné k nedostatecnosti takového
financovani.

spocivajici v tom, kdy soucasna pravni Uprava vyZaduje
celou fadu pravnich naleZitosti pfi nabyvani nemovitosti
(zvlast ve vztahu k nemovitostem ve vlastnictvi statu, obci,
kraji a jinych vefejnopravnich entit), jejichz (byt
i historicka) absence muze zpUsobit pravni vady, napriklad
neplatnost smlouvy o nabyti vlastnictvi k dané
nemovitosti. Mohlo by se tak v budoucnu ukazat,
Ze prislusnd obchodni spolecnost, jejiz podil tvofi soucdast
Majetku Fondu, neni vlastnikem klicovych nemovitosti,
coz by mohlo mit nepfiznivy dopad na jméni a hospodareni
Fondu.

spocivajici vtom, Ze muZe existovat riziko politické,
ekonomické ¢i pravni nestability zemé, vniz budou
nabyvany nemovitosti. Dlsledkem tohoto rizika mlze byt
zejména vznik nepftiznivych podminek pro dispozice
(prodej) nemovitosti napf. v dlsledku devizovych nebo
pravnich omezeni, hospodarské recese ¢i v krajnim
pfipadé zestatnéni nebo vyvlastnéni.
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Rizika spojena se
stavebnimi zdvadami
nebo ekologickymi
zatéZzemi nemovitosti

Riziko zavislosti na
prondjmu aktiv

Rizika spojena s
vypadkem planovanych
prijma z pronajmu aktiv

Riziko Zivelnich skod na
aktivech

TILLER investicni spolecnost a.s.

které mohou byt i zdvadami nebo zatiZzenimi skrytymi,
které vyvstanou az po delSim ¢asovém obdobi. Disledkem
téchto vad muze byt snizeni hodnoty nemovitosti
a zvySené naklady na opravy apod.

spocivajici ve skutecnosti, Ze pfi investicich do aktiv, které
se pronajimaji, budou hospodarské vysledky Fondu zavislé
na existenci najemct schopnych platit dohodnuté
najemné po celou dobu ndjmu, resp. na schopnosti
prodlouzit pfislusné ndjemni smlouvy, ptipadné uzavfit
nové ndjemni smlouvy, pokud by doslo k ukonceni
existujicich ndjemnich smluv (at jiz pfedéasnému nebo
v dUsledku uplynuti doby najmu). Pokud by se nepodafilo
pokracovat s aktivy v pronajmu stavajicim ndjemcim nebo
pronajmout novym najemclm za podminek, které byly
predpokladany pfi jejich akvizici, ¢i by v budoucnu doslo
k vyznamné ztrdté ndjemcl, mohla by tato skutecnost
negativné ovlivnit hospodafskou a financni situaci Fondu.

Nelze wyloudit rizika plynouci z moZného vypadku
planovanych pfijmd z prondjmu aktiv z ddvodu, Ze se
aktivum nepodafi (znovu) pronajmout, Ze se jej podafri
pronajmout pouze z¢asti nebo za cenu (ndjemné) nizsi nez
planované, anebo Ze najemce aktiva nezaplati fadné a véas
najemné. Vypadek planovanych pfijmQ z prondjmu aktiv
se negativné promitne do vysledkl hospodareni Fondu
a hodnoty Majetku Fondu.

v portfoliu Fondu nebo obchodni spolecnosti, jejichz
podily tvofi soucast Majetku Fondu. V duasledku Zivelni
udalosti, napf. povodné, zaplav, vybuchu plynu nebo
pozaru, mlze dojit ke vzniku Skody na aktivech v Majetku
Fondu nebo obchodni spole¢nosti, jejichz podily tvofi
soucast majetku Fondu. To se negativné promitne
na hodnoté Majetku Fondu.
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Riziko spojené s moznosti

Ucelem jeho dalsiho
prodeje

Rizika spjata s chybnym
ocenénim aktiva (v€etné
nemovitosti nebo Ucasti)

Rizika nouzového nebo
vyjimecného stavu

TILLER investicni spolecnost a.s.

Do Fondu nebo obchodnich spolecnosti, jejichz podily
tvofi soucast Majetku Fondu, mohou byt za stanovenych
podminek nabyvdna aktiva za ucelem dalSiho prodeje
nebo muizZe dojit ksituaci, Ze z dlvodu zachovani
minimalniho podilu likvidnich aktiv v Majetku Fondu,
aktivum bude muset byt z Majetku Fondu prodano. Aktiva
mulzZou byt ovSem méné likvidni (napf. nemovitost,
distressové aktivum, terminované aktivum, atd.).
V konkrétnim ptipadé se mlze ukazat obtiznym realizovat
prodej aktiva v pozadovaném casovém horizontu
za pfimérenou cenu. Takova situace mlze vyustit v prodej
za niz8i cenu, nez na kterou bylo aktivum v Majetku Fondu
ocefovano. To se projevi ve snizeni hodnoty Majetku
Fondu.

jejichz podily tvofi soucdst Majetku Fondu, znalcem.
V dusledku chybného ocenéni aktiva muze dojit k poklesu
hodnoty Majetku Fondu po prodeji aktiva.

tato rizika spocivaji vtom, Ze mlzZe vzniknout nouzovy
nebo vyjimecny stav v lokalité, staté nebo globalné, ktery
bude mit negativni dasledky na hodnotu aktiv fondu,
likvidity aktiv fondu, provadéni investi¢ni ¢innosti Fondu
nebo béinych operacnich a administrativnich ukon(.
Takovymi stavy jsou napf. valecny stav, rozsahlejsi Zivelné
pohromy, zdravotni epidemie ¢&i pandemie, elektrické
¢i datové blackouty, atd.
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(x) Riziko tykajici se spocivajici v udalosti nebo situaci v environmentalni nebo
udrzitelnosti socidlni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v

pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo mozny

vyznamny neptiznivy dopad na hodnotu investice.

Do investi¢nich rozhodnuti na drovni Fondu nejsou
zacleriovana rizika tykajici se udrZitelnosti, nebot jejich
zaclefiovani neni vnimano jako relevantni. Fond ma totiz
s ohledem na typ aktiv a oblasti do kterych Fond investuje
specifickou investi¢ni strategii, ktera v soucasné dobé
neumoznuje ziskat vSechny relevantni a detailni technické
informace o podkladovych aktivech k tomu, aby rizika
tykajici se udrzitelnosti mohla byt efektivné zacleriovana.
Nepredpoklada se, Ze by investi¢ni rozhodnuti pfijimana
na urovni Fondu méla z dlvodu nezaclefiovani rizik
tykajicich se udrzitelnosti vyznamnéjsi dopady na hodnotu
investice. Zarovenn stakovym zohledfhovanim rizik
tykajicich se udrZitelnosti souvisi i dodatecné naklady
vcetné zvySené personalni a casové kapacity, které by bylo
nutné ddle promitnout, coz Obhospodarovatel mimo jiné
s odkazem na investi¢ni strategii nepovazuje za efektivni.

Z davodd uvedenych v predchozim odstavci Fond
nezohledfiuje ani nepfiznivé dopady investi¢nich
rozhodnuti na Faktory udrzitelnosti.

Obhospodarovatel alespori jednou za kalendarni rok
prozkouma, zda nedoslo ke zméné v oblasti udrzitelnosti.

Dalsi informace tykajici se oblasti udrzitelnosti vcetné
politiky zaclefiovani rizik tykajici se udrZitelnosti jsou
dostupné na: www.tillerfunds.cz.

11.5. Duasledkem vyskytu nékterého z pripadll predstavujicich rizika uvedend v odst. 11.3 a 11.4 tohoto
Statutu muUZe byt zpozdéni, sniZzeni nebo Uplné vylouceni vynosl. Takovy stav mlze byt
prekazkou pokryti vlastni investice Fondu, popfipadé téz prekazkou Uhrady zavazk( vici tretim
osobam. Vzhledem k tomu, Ze uUhrada prostfedk( investovanych Fondem bude zpravidla
podrizena plnému uhrazeni zavazk( vici financujici bance, vlastni prostfedky by Fondu nebyly
vraceny pred timto uhrazenim; v pfipadé krajné nepftiznivého vyvoje (zahrnujicim téZz moznou
insolvenci prislusné spolecnosti) nebude vlastni investice Fondu vracena ani v ptivodni vysi nebo
dojde k Uplné ztraté vlastnich investovanych prostredk.
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12.2.

12.3.

12.4.

FUNDS

Investicni rozhodovani a investicni vybor Fondu

Zfizuje se investi¢ni vybor Fondu, ktery ma 3 (tfi) ¢leny a je poradnim orgdnem Fondu. Cleny
investi¢éniho vyboru jmenuje a odvolava predstavenstvo, a to 1 (jednoho) ¢lena na ndvrh
Obhospodarovatele Fondu a zbyvajici ¢leny na ndvrh Akcionarl Fondu. O jednotlivych
investicich, divesticich a jinych krocich rozhoduje Obhospodarovatel, pficemz v pripadé, kdy se
jednd o Vymezené transakce (jak jsou definovany v odst. 12.3. niZe), je Obhospodarovatel
povinen vyzadat si pfedchozi stanovisko investi¢niho vyboru Fondu. Bez pfedchoziho vyjadreni
investi¢niho vyboru Fondu neni Obhospodarovatel opravnén pftislusnou Vymezenou transakci
realizovat. Pokud investi¢ni vybor nerozhodne o svém stanovisku do 10 (deseti) Pracovnich dni
od okamziku, kdy mu dand Vymezena transakce byla ptedlozena, ma se za to, Ze investi¢ni vybor
v posledni den uvedené |hity rozhodl tak, Ze dand Vymezend transakce byla schvélena a
investi¢ni vybor podporuje navrZenou transakci. V pfipadé, Ze investicni vybor schvali transakci
s podminkami, mQze Obhospodarovatel danou Vymezenou transakci realizovat za schvalenych
podminek, v opacném pripadé muizZe Vymezenou transakci realizovat za splnéni nize uvedenych
podminek jako by Vymezena transakce nebyla schvalena.

Obhospodarovatel neni stanoviskem investi¢éniho vyboru vdzdn a je oprdvnén rozhodnout
o Vymezenych transakcich i pfi negativnim stanovisku investicniho vyboru, pokud tim neni
porusen jakykoli obecné zavazny pravni predpis, Statut nebo porusena povinnost odborné péce
Obhospodarovatele. Obhospodafovatel je vSak povinen ve svych rozhodnutich zohlednit
stanovisko investicniho vyboru. Obhospodarovatel je vidy povinen vyckat stanoviska
investicniho vyboru. Pokud bude Obhospodarovatel Vymezenou transakci realizovat bez
souhlasu investi¢niho vyboru, nebo pfi nesplnéni podminek stanovenych investi¢nim vyborem,
musi o tomto byt investi¢ni vybor informovan alespon 10 (deset) Pracovnich dni pred realizaci
Vymezené transakce a Obhospodarovatel musi takovy postup radné pisemné odlvodnit a toto
odlvodnéni ve stejné Ihité sdélit ¢lenlim investi¢niho vyboru.

Kompetence investi¢niho vyboru se vztahuje k nize uvedenym ukonam, které hodla statutarni
organ Cinit Ci realizovat (dale jen ,,Vymezené transakce”):

(a) nabyti, zatiZeni jakymkoliv Zajisténim a zcizeni Majetku Fondu v celkové hodnoté
presahujici ¢astku 500.000,- K¢ (slovy: pét set tisic korun ceskych);

(b) prijeti a/nebo poskytnuti Gvér( ¢i zapljcky, vcéetné jiného zfizeni dluhového
financovani ¢i zmény stavajiciho dluhového financovani v celkové hodnoté presahujici
Castku 500.000,- K¢ (slovy: pét set tisic korun ¢eskych);

(c) uskutecnéni procesu premény Fondu nebo dcefiné spole¢nosti;
(d) zména statutu Fondu tykajici se investicnich cilG a strategie Fondu;
(e) jakékoli upravy, zmény, ¢i doplnéni kterékoliv z vySe uvedenych transakci.

Investi¢ni vybor rozhoduje o svém stanovisku prostou vétsinou vsech ¢len(, hlasovani per rollam
i ve formé emailové zprdvy je mozné. Stanovisko je bud (i) ano, podporujeme navrhovanou
transakci nebo (ii) ano, podporujeme navrhovanou transakci za nasledujicich podminek nebo
(iii) ne, nepodporujeme navrhovanou transakci.
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13.1.

13.2.

13.3.
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13.5.

13.6.
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HOSPODARENI
Zasady hospodareni Fondu

Fond ucetné a majetkové oddéluje majetek a dluhy ze své investicni ¢innosti od svého ostatniho
jméni.

Ke splnéni ¢i uspokojeni pohledavky véritele nebo Investora za Fondem, kterd vznikla v
souvislosti s jeho investi¢ni Cinnosti nebo s jeho zrusenim, Ize pouZit pouze majetek z této
investi¢ni ¢innosti. Majetek z investi¢ni ¢innosti Fondu nelze pouzit ke splnéni dluhu, ktery neni
dluhem z jeji investi¢ni ¢innosti.

U&etnim obdobim Fondu je stanoveno obdobi od 1. ledna do 31. prosince kalenda¥fniho roku;
pfipadné zmény priabéhu Gcetniho obdobi v souvislosti s preménou uskutec¢riovanou podle
pravnich predpist upravujicich premény spolecnosti tim nejsou vylouceny. Schvaleni Ucetni
zavérky Fondu naleZi do pusobnosti valné hromady Fondu.

Majetek a dluhy Fondu se ocenuji redlnou hodnotou ke dni, k némuz se vypocitava hodnota
investicni akcie Fondu. Redlnou hodnotu majetku a dluhd Fondu (resp. jeho jednotlivych
majetkovych hodnot) stanovuje:

(a) Administrator za podminek dle § 194 a § 195 Zakona; a/nebo
(b) nezavisly znalec.

Pro urceni redlné hodnoty investi¢nich nastrojl s dostatecnou nabidkou a poptavkou vytvarenou
zejména na regulovanych trzich bude aplikovana na téchto trzich vyhlasena zavérecna cena
k ultimu dne Rozhodného obdobi, event. nejblizSimu predchazejicimu dni. Standardni dluhopisy
a dalsi dluhové nastroje, pokud k urceni jejich realné hodnoty neni mozné vyuZit pozorované
hodnoty zregulovanych trzich, resp. triznich dat, jsou ocefiovany ocerfiovacim modelem
zohlednujicim k ultimu dne Rozhodného obdobi, event. nejblizsSimu predchazejicimu dni, pribéh
vynosové krivky, vysi trznich rizikovych pfirdzek, event. dalSich dostupnych skutecnosti jako
scoring dluZnika.

Ocerlovéni obtizné ocenitelnych aktiv Podfondu, jako jsou U¢asti ¢&i Nemovitosti, je realizovano
dle zasad uvedenych niZe v tomto Statutu.
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Ucasti anebo spoleénosti, na které ma oceriovana Ugast pfimou anebo nepfimou t¢ast anebo je
nahrazujici nebo doplfujici nastroje, které nejsou bézné obchodovany na regulovanych nebo
jinych trzich a jejichz trini cena z téchto trh( tak neni dostupnd, jsou ocefiovany za vyuZziti
prostfednictvim vseobecné uzndvanych ocefiovacich modeld ke stanoveni redlné hodnoty
majetku a dluhd zohlednujicim k ultimu dne Rozhodného obdobi, event. nejblizsimu
predchazejicimu dni, specifika a atributy pfislusné majetkové ucasti vcetné jeji financni
vykonnosti, business modelu, relevantnich trznich ukazateld a ocekdvaného cash-flow.
Sestaveni oceriovacich modell pro konkrétni aktiva ¢i zavazky zpravidla probiha ve spolupriaci
s externimi znaleckymi kancelafemi ¢i expertnimi ocenovateli specializujici se na dany sektor,
ve kterém je dané aktivum alokovano.

Derivatové nastroje, véetné trokovych a ménovych forwardd, swap, repo obchodi a dluhovych
instrumentl jsou oceriovany na zakladé aktudlnich trinich podminek, s vyuZitim modell
zohlednujicich ocekavané cash-flow plynouci z téchto nastroji. Tyto penéini toky jsou
diskontovany na soucasnou hodnotu s ohledem na trini Urokové sazby a kreditni riziko
protistrany. V pfipadé ménovych derivatl se zohlediuji sménné kurzy a pfislusné rozdily v
urokovych sazbdch mezi ménami. Repo obchody jsou ocerfiovany na zadkladé hodnoty
podkladového aktiva s pfihlédnutim k sjednanym podminkam konkrétniho obchodu a zbyvajici
dobé do maturity.

Redlnd hodnota dalSich aktiv a zavazkd vysSe neuvedenych je stanovovana s prihlédnutim k
charakteristice a specifickych atribut( aktiva ¢i zavazku, jez by reflektovali nezavisli icastnici trhu
pfi ocenovani aktiva Ci zavazku k ultimu dne Rozhodného obdobi (napt. likvidita a omezeni
prodeje, pravni a fakticky stav, omezeni vyuziti, prevodni misto a lokace, rizika apod.).

Redlnou hodnotou cennych papirli vydavanych investicnim fondem nebo srovnatelnym
zahrani¢nim fondem, ktery je otevienym investicnim fondem, je hodnota cenného papirl
vyhlasend administratorem takového investicniho fondu pro den, ke kterému se stanovuje
aktualni hodnota investi¢ni akcie Fondu. V pfipadé, Ze administrator pro takovy den hodnotu
cenného papir( nevyhlasuje, pouZije se pro ocenéni hodnota cenného papiru vyhlasovana
administratorem investi¢niho fondu nebo srovnatelného zahrani¢niho fondu pro nejblizsi
predchazejici den. V pfipadé, Ze administrator investicniho fondu nebo srovnatelného
zahrani¢niho fondu nevyhlasi hodnotu cenného papird do 20 (dvaceti) dni po dni, ke kterému se
stanovuje aktualni hodnota investi¢ni akcie Fondu, pouZije se pro ocenéni posledni zndma
hodnota cenného papirl vyhlasena administratorem investicniho fondu nebo srovnatelného
zahrani¢niho fondu anebo hodnota stanovena Administratorem modelovym vypoctem, ktery
zohlednuje charakteristiku cennych papird a odhad vyvoje hodnoty podkladovych aktiv
investi¢niho fondu nebo srovnatelného zahrani¢niho fondu. Administrator je opravnén lhatu dle
predchozi véty prodlouZit az na 90 (devadesat) dni nebo rozhodnout o jiném vhodném zpUsobu
stanoveni realné hodnoty takovych cennych papir(.
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Redlnou hodnotu Ucasti v Majetku Fondu, véetné redlné hodnoty cennych papiri vydavanych
investi¢nim fondem nebo srovnatelnym zahrani¢nim fondem, ktery je uzavienym investi¢nim
fondem, je Administrator opravnén stanovit také s vyuZitim nezavislého znaleckého stanoveni
realné hodnoty hlavnich majetkovych hodnot v majetku oceriované Uéasti anebo spoleénosti, na
které ma ocefiovand U&ast pfimou anebo nepfimou Uéast.

Redlna hodnota Nemovitosti a U&asti v Majetku Fondu, véetné redlné hodnoty cennych papirG
vydavanych investiénim fondem nebo srovnatelnym zahrani¢nim fondem, ktery je uzavienym
investi¢nim fondem, je stanovena vidy minimdlné ke konci kazdého kalendarniho roku, pricemz
takto uréend hodnota se povaZuje za redlnou hodnotu Nemovitosti a U&asti pro obdobi od
posledniho dne kalendarniho roku do dne pfedchdzejicimu dni dalsiho stanoveni redlné hodnoty
Nemovitosti a U¢asti, tj. do dne predchazejiciho datu:

(a) Mimoradného ocenéni dle odst. 13.14 tohoto Statutu; anebo
(b) ocenéni ke konci nasledujiciho kalendarniho roku.

Administrator zajisti externi znalecké ocenéni hodnoty Nemovitosti v pfipadé nabyti anebo
pozbyti vlastnického prava k Nemovitosti za podminek stanovenych Zakonem. Timto ocenénim
hodnoty Nemovitosti je Obhospodarovatel i Administrator vazan.

V ptipadé nahlé zmény okolnosti ovliviiujicich cenu aktiva anebo aktiv v majetku Fondu provede
Administrator ocenéni reflektujici aktudlni okolnosti ovliviiujici cenu Majetku Fondu
(,Mimoradné ocenéni”). Na zakladé Mimoradného ocenéni provede Administrator rovnéz
mimoradné stanoveni aktudlni hodnoty investi¢ni akcie, kterou spolu s datem Mimoradného
ocenéni bezodkladné zasle vsem Investorim.

Obhospodafovatel minimalné jednou ro€né stanovi miru vyuziti pakového efektu v souladu
s ¢l. 6 az 11 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky
provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich
predpisQ.

PFi prepoctu hodnoty aktiv vedenych v cizi méné se poufije kurz devizového trhu CNB vyhlaeny
CNB a platny v den, ke kterému se piepocet provadi.

Prava podilet se na zisku a na likvida¢nim zUstatku, jakoZ i dalSi majetkova prava spojena s akcii
Fondu, se vztahuji vidy jen k majetku a dluhiim ptipadajicim na dany druh akcii, tj. ve vztahu k
investicnim akciim k majetku a dluhdim z investic¢ni ¢innosti Fondu a ve vztahu k zakladatelskym
akciim k majetku a dluhim z ostatni ¢innosti Fondu.
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13.18. Poutziti zisku z investi¢ni ¢innosti:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

Hospodarsky vysledek Fondu z jeho investi¢ni ¢innosti vznika jako rozdil mezi vynosy
z investicnich ¢innosti vykonavanych Fondem a naklady na zajisténi investicni ¢innosti
Fondu.

Vynosy z majetku z investi¢ni ¢innosti Fondu se poutziji ke kryti nakladd, nestanovi-li
obecné zavazné prdvni predpisy, tento Statut nebo stanovy Fondu jinak. Pokud
hospodareni Fondu za uUcetni obdobi skonci ziskem zinvesti¢ni Cinnosti (prebytek
vynosU nad naklady Fondu z investi¢ni ¢innosti), nemusi byt zisk pouzit k vyplaté podilu
na zisku, ale mlze se pouzit k reinvesticim sméfujicim ke zvyseni majetku z investi¢ni
¢innosti Fondu a ke zvySeni hodnoty jednotlivych investi¢nich akcii. Pokud hospodareni
Fondu za ucetni obdobi skonci ztratou z investi¢ni ¢innosti (pfevySeni naklad( nad
vynosy Fondu zinvesti¢ni c¢innosti), bude vznikld ztrata hrazena ze zdroji Fondu
z investicni Cinnosti. Ke kryti ztraty se pfednostné pouZije nerozdéleny zisk z investi¢ni
¢innosti z minulych let.

V souladu s ustanovenim vySse muZe valnd hromada Fondu rozhodnout o tom,
Ze Investoriim bude vyplacen podil na zisku. Podilem na zisku Investor( je dividenda.
Podil u investi¢nich akcii na dividendé odpovidd poméru na fondovém kapitdlu
pfipadajicimu na investi¢ni akcie daného druhu. Tento pomér je vyhodnocovan rocné
a zohlednuje se v aktudlni hodnoté prislusné investicni akcie za Rozhodné obdobi.

Rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na dividendu je den uréeny k takovému ucelu
stanovami Fondu, resp. valnou hromadou Fondu. Tento den nesmi predchazet dni
kondni valné hromady Fondu, ktera rozhodla o vyplaté dividendy a nesmi nasledovat
po dnu splatnosti dividendy. Dividenda je splatna nejpozdéji do tfi mésicti ode dne, kdy
bylo pfijato usneseni valné hromady Fondu o rozdéleni zisku z investicni ¢innosti. O
splatnosti dividend a tantiém rozhodne valnd hromada Fondu usnesenim o rozdéleni
zisku z investi¢ni Cinnosti. Pokud valna hromada Fondu v usneseni splatnost a misto
vyplaty neupravi, plati zakonna uprava.

Valna hromada Fondu muze stanovit svym rozhodnutim kritéria pro vznik naroku ¢lend
statutarniho a nebo kontrolniho organu na vyplatu tantiém.

Vyse uvedeny postup se pouZije obdobné pro pouZiti zisku, ktery vznikl z ostatniho jméni. Pravo
na zisk, ktery vznikl z ostatniho jméni Fondu je soucasti fondového kapitalu pfipadajiciho na
zakladatelské akcie. Podil zakladatelské akcie na dividendé odpovidd poméru na fondovému
kapitalu pfipadajicimu na zakladatelské akcie.

13.19. Fond je oprdavnén vydavat dluhopisy.
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Pravidla pro poskytovani a pFijimani avéra a zapujéek

Na tcet Fondu Ize prijmout Gvér nebo zapujcku se splatnosti nepresahujici 25 (dvacet pét) let, za
podminek nikoliv horsich, nez odpovidaji standardu na trhu, ovSem pouze za predpokladu, Ze
bude dodrzen limit uvedeny v tomto Statutu a soucasné Urokové zatizeni bude brat ohled na
pravidla nizké kapitalizace pro zachovani plné uznatelnosti urokd jako dariového nakladu Fondu.
Na ucet Fondu lze v rdmci vyuZiti pakového efektu pfijmout Gvér nebo zapljcku zejména
z dlivodu efektivniho fizeni likvidity Fondu ¢i akvizi¢niho financovani.

Pro zajisténi pfijatého Uvéru nebo zapuUjcky lze pouzit Majetek Fondu za podminky, Ze ma
poskytnuti takového zajisténi pozitivni ekonomicky dopad. Poskytnuti zajisténi musi byt
v souladu s celkovou investi¢ni strategii Fondu a nesmi nepfimérené zvySovat riziko portfolia
Fondu.

Fond miZe rovné? poskytovat Gvéry nebo zapljcky. Uvéry nebo zapijcky budou Fondem
poskytovany se splatnosti nepresahujici 25 (dvacet pét) let. Preferovanou podminkou poskytnuti
zapUQjcky Ci Uvéru z Majetku Fondu bude poskytnuti pfiméreného zajisténi (napfiklad zastavni
pravo, sménka, rucitelské prohlaseni apod.), nicméné to neni povinnou podminkou.

Pokud je Uvér nebo zapljcka poskytovana osobé, na niz ma Fond ucast umoznujici ovladat tuto
osobu, nemusi Fond poZadovat po této osobé zajisténi takového Uvéru nebo zapljcky pravé
s ohledem na existenci vzajemného vztahu ovladajici a ovladané osoby umoziujici Fondu vykon
rozhodujiciho vlivu na fizeni dotéené obchodni spolecnosti a jeji kontrolu. Fond mize smluvné
podridit pohledavky z poskytnutych Gvérd nebo zapljéek za touto osobou vici pohledavce nebo
pohledavkam jiného véritele nebo jinych véfiteld.

Podminkou pro poskytnuti kvazi kapitalového financovani je zvlasté: (i) nabyti Gcasti na cilové
obchodni spolecnosti v rozsahu umozZiujicim jeji ovladani nebo zajisténi jinych kontrolnich
mechanismu, které umozni realizaci kontroly nad podstatnymi finan¢nimi a strategickymi
rozhodnutimi tykajicimi se majetkové a finanéni situace, aktivit a vlastnické struktury cilové
obchodni spolecnosti za ucelem maximalni ochrany hodnoty investice. Atributy kvazi ekvitniho
financovani mohou byt zejména: (i) uUrok, event. jind odména odvisla od vykonnosti cilové
obchodni spolecnosti, (ii) absence zajisténi splaceni tvéru ¢i zapljcky, (iii) podfizeni seniornimu
bankovnimu financovani.
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Pravidla sjednavani repo obchodu a derivatu

Fond mUze sjednat repo obchod, je-li jeho pfedmétem majetkova hodnota vymezena v odstavci
9.1 tohoto Statutu a jsou-li podminky repo obchodu v souladu s investi¢nimi cili Fondu.

Podminky sjedndni reverzniho repo obchodu musi spliovat pozadavky stanovené ¢l. 14 tohoto
Statutu.

Fond mUze sjednat derivat, je-li:

(a) prijat k obchodovani na nékterém z trh(i uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a) Nafizeni;

(b) sjednan s pripustnou protistranou ve smyslu § 6 odst. 3 Nafizeni;

(c) sjednan s osobou, na niz ma Fond U¢ast umozriujici ovlddat tuto osobu;

(d) sjednan s obchodni korporaci, kterd ma na Fondu ucast, nebo

(e) sjednan s véritelem osoby, ktera je emitentem cenného papiru anebo plivodcem rizika,

které je podkladovym aktivem sjednavaného derivatu.

Fond muZe sjednat repo obchody a derivaty zpravidla za Ucelem efektivniho obhospodarovani
Fondu, zajisténi hodnoty Majetku Fondu, fizeni ménového rizika, snizeni rizika Fondu nebo
snizeni nakladd souvisejicich s obhospodarovanim Majetku Fondu, nebo ziskani dodateéného
kapitalu nebo dosazeni dodateénych vynosi, jestliZe je podstupované riziko v souladu
s rizikovym profilem tohoto Fondu. V souvislosti s pouZivanim repo obchodd a finanénich
derivatll je Fond opravnén poskytovat z majetku Fondu odpovidajici zajisténi, zejména financni
nastroje v majetku Fondu jako finanéni kolateral nebo srovnatelné zajisténi.

Podkladovym aktivem derivatu sjednaného na ucet Fondu muiZe byt pouze:

(a) ménovy kurz,
(b) urokova sazba, nebo
(c) aktivum v Majetku Fondu nebo zdvazek Fondu.

Pravidla pro vypocet celkové expozice Fondu

Celkova expozice Fondu se vypocitava zavazkovou metodou a metodou hrubé hodnoty aktiv ve
smyslu ¢l. 6 aZz 11 a pfilohy | az Ill nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013,
kterym se doplriuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky,
obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled, ve
znéni pozdéjsich predpisi. Obhospodarovatel mize vyuZivat pakovy efekt pfi transakcich s
libovolnou protistranou s vyjimkou 11.3. a v rdmci vSech transakci vymezenych dle odst. 6.1.
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Informace o uplaté, nakladech a celkové nakladovosti

Uplata Obhospodafovatele za vykon ¢&innosti obhospodafovatele je hrazena zmajetku
souvisejiciho s investi¢ni ¢innosti Fondu, pricemz:

(a)

(b)

Obhospodarovatel ma narok na celkovou Uplatu alespon ve vysi 100.000,- K¢ (slovy:
sto tisic korun ¢eskych) za kazdy zapocaty kalendarni mésic obhospodarovani;

Konkrétni vyse Uplaty Obhospodarovatele je stanovena ve smlouvé o vykonu funkce
uzaviené mezi Obhospodarovatelem a Fondem, pfi¢emz tato vySe Uplaty musi byt
schvalena ze strany valné hromady Fondu.

Uplata Administratora za vykon €innosti administratora je hrazena z majetku souvisejiciho
s investi¢ni Cinnosti Fondu, pficemz:

(a)

(b)

Administrator ma narok na celkovou Uplatu alespori ve vysi 50.000,- K¢ (slovy: padesat
tisic korun ¢eskych) za kazdy zapocaty kalendarni mésic administrace;

Konkrétni vyse Uplaty Administratora je stanovena ve smlouvé o administraci uzaviené
mezi Administratorem a Fondem.

Uplata Depozitafe za vykon &innosti depozitéie je hrazena z majetku souvisejiciho s investiéni
¢innosti Fondu, pficemz:

(a)

(b)

Maximalni vyse uplaty Depozitdfe za obdobi kalendainiho mésice je stanovena
z Majetku Fondu k danému kalendarnimu mésici nasledovné:

(i) Uplata ¢ini 35.000,- K¢ (slovy: tficet pét tisic korun ceskych) bez DPH.

Konkrétni vyse Uplaty Depozitare je stanovena v depozitarské smlouvé uzaviené mezi
Depozitafem, Fondem a Obhospodarovatelem.

Uplata Obhospodarovatele, Administratora ani DepozitaFe neobsahuje dalsi naklady souvisejici
s obhospodarovanim a administraci Majetku Fondu a vykon cinnosti Depozitare hrazené
z Majetku Fondu ze své investicni ¢innosti.
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17.5. Dalsimi ndklady, které vznikaji, nebo mohou vznikat v souvislosti s obhospodafovanim Fondu
a provadénim administrace, hrazené z Majetku Fondu souvisejiciho s investi¢ni ¢innosti jsou
zejména:

(a) naklady vznikajici v souvislosti s pofizenim, spravou a zpenéZenim majetkovych
hodnot, do kterych Fond dle svého Statutu investuje, (zejména naklady na analyzy,
studie, due diligence, audit, znalecky posudek, zprostfedkovatelské poplatky a prémie

atp.),
(b) naklady spojené se sprdvou, opravami a zhodnocovanim majetku,
(c) naklady na nabizeni investic do Fondu (fundraising),
(d) naklady spojené s investi¢ni ¢innosti Fondu,
(e) odmény zaméstnancu a ¢lend orgédnid Fondu,
(f) uroky z uvérl a zapQjcek prijatych v souvislosti s obhospodafovanim Majetku Fondu,
(g) zaporné kurzové rozdily,
(h) uroky z dluhopist vydanych Fondem,
(i) poplatky za vedeni G¢th a nakladani s financnimi prostfedky souvisejicimi s investiéni

¢innosti Fondu,

(i) Uplata za Uschovu cennych papird anebo zaknihovanych cennych papird v Majetku
Fondu nebo emitovanych k Fondu,

(k) poplatky za ménovou konverzi,

()] naklady na pojisténi Majetku Fondu,

(m) naklady na nastroje ke snizeni rizik, zajisténi hodnoty Majetku Fondu,
(n) naklady na likvidaci Fondu,

(o) naklady spojené s preménou Fondu,

(p) naklady na audit Fondu,

(a) naklady na pravni sluzby,

(r) naklady na ustanoveni a ¢innost vyboru odbornik( a nezavislych znalc(,
(s) notarské, soudni a spravni poplatky a dané,

(t) naklady na konani valnych hromad Fondu,

(u) naklady na marketing, propagaci, public relations,

(v) naklady na Uredni preklady do cizich jazyka,

(w) dalsi naklady spojené sinvesti¢nimi pfrileZitostmi, vcetné pfimérenych nakladi

na nedokoncené investicni prilezitosti,

(x) naklady na zaloZeni Fondu,
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(y) naklady souvisejici s prijetim investi¢nich akcii Fondu k obchodovani na regulovaném
trhu,
(2) Uplata CDCP a jinym obdobnym registrlm cennych papirl za evidenci a vedeni

evidence cennych papirli Fondu,

(aa) naklady v rdmci feSeni mimoradnych, nouzovych a krizovych situaci,
(bb) a dalsi ucelné vynaloZzené naklady v souvislosti s obhospodafovanim a administraci
Fondu.

Uplata za nabizeni a zprostiedkovani investic do Fondu a/nebo za vedeni evidence
zaknihovanych cennych papir(i emitovanych Fondem je upravena v pfislusnych smlouvach mezi
Fondem, Administratorem a Distributorem, ve které je sjednana samostatna vySe odmény,
zvlastni zplsob vypocétu a/nebo thrady odmény, je hrazena z Majetku Fondu.

Naklady, které vznikaji, nebo mohou vznikat v souvislosti s majetkem nesouvisejicim s investi¢ni
¢innosti Fondu Ize hradit pouze z Majetku Fondu, ktery nesouvisi s investi¢ni ¢innosti Fondu.

Naklady, které vznikaji nebo mohou vznikat v souvislosti s obhospodarovanim Fondu a
provadénim administrace (mimo ndklady na investice samotné, auditora, ocefiovatele a nabizeni
investic), hrazené z Majetku souvisejiciho s investi¢ni ¢innosti Fondu nepfesahnou ro¢né 50 %
pridmérné hodnoty aktiv Fondu, avsak budou vidy alespori ve vysi minimalnich mésicnich
poplatkd pro Obhospodafovatele, Administratora a Depozitife, jak jsou uvedeny vtomto
Statutu, vynasobenych poctem mésicl v roce, kdy jsou Fondu sluzby poskytovany.
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Zakladni informace o dafnovém systému

Informace obsaZzené vtomto ¢l. 18 predstavuji pouze zakladni pfehled v obecné roviné, kdy
zdanéni aplikujici se na konkrétni osobu se muze v jednotlivych pfipadech lisit. Pro posouzeni
aplikace konkrétnich ustanoveni danovych predpist je vhodné se obratit na danového poradce.

Zdanéni pfijm0 Fondu upravuje Zakon o danich z pfijm(, kdy sazba dané z pfijm0 Fondu je
stanovena v souladu s § 21 Zakona o danich z pfijma.

Zakon o danich z pfijm0 rovnéZ upravuje zdanéni pfijmd nebo zisk( plynoucich z drzby nebo
prevodu investi¢nich akcii. Rezim zdanéni pfijm0 nebo zisk(l investor( zaleZi na platnych
a uc¢innych danovych predpisech v okamziku jejich dosazeni a nemusi byt pro kazdého investora
shodny. V pfipadé investor(, danovych nerezidentd, se rezim zdanéni kromé Zakona o danich
z pfijm0 Ffidi navic prislusnymi mezinarodnimi smlouvami o zamezeni dvojimu zdanéni. Pro
informaci o dafovych dopadech investice do Fondu pro konkrétniho investora proto, i s ohledem
na ¢asté zmény danové legislativy, doporucujeme kontaktovat svého darfiového poradce.

Dividenda vypldcena Fondem v obecné roviné podléhd zdanéni 15 % srazkovou dani. Sazba
srazkové dané muZe byt omezena mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni, kterou je
Ceska republika vazana. Pfed vyplatou dividendy proto maze byt Fondem pozadovan priikaz
danového domicilu pfijemce — zahrani¢niho investora Fondu. Dividendy vyplacené pravnické
osobé mohou byt osvobozeny od zdanéni, pokud jsou splnény podminky stanovené pravnimi
predpisy, zejména tehdy, kdyzZ je akcionar danovym rezidentem ¢lenského stdtu Evropské unie,
poptipadé Svycarska, podléhajici dani z pfijm@ pravnickych osob, vlastni alespofi 10 % podil na
kapitalu Fondu, pravni forma akcionare odpovida formam popsanych v pfiloze prislusné smérnici
Evropskych spolecenstvi (v CR se jednad o tyto pravni formy: akciové spole¢nost, spole¢nost
sru¢enim omezenym nebo druZstvo) a vlastni minimalni poZadovanou ucast nejméné
12 (dvandact) mésicl, pricemz tato podminka muze byt spinéna i dodatecné.

Prijem z prodeje akcii Fondu mUzZe byt v pfipadech stanovenych v Zakoné o danich z pfijm
osvobozen od dané. Plynou-li pfijmy z prodeje akcii Fondu dafiovému nerezidentu v Ceské
republice, je v pfipadech stanovenych obecné zavaznym pravnim predpisem cesky kupujici
povinen srazit z kupni ceny zajisténi dané z pfijma ve vysi podle platnych pravnich predpisu.
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19. Vstupni a vystupni poplatky

19.1. Investorovi mlZou byt Uctovany pfi uskuteénéni investice, nebo pred vyplacenim investice
nasledujici jednordzové poplatky:

Poplatek Vyse a aplikace

(a) Vstupni poplatek (i) az do vyse 3 % z investované Cdstky.
(prirazka)

{9)) Vystupni poplatek (i) az do vySe 5 % hodnoty odkupovanych akcii pfi podani
(srazka) Zadosti o odkup pred uplynutim Ihiity 36 mésicli od nabyti
odkupovanych investi¢nich akcii;

(ii) ve vy3i 0 % hodnoty odkupovanych akcii pfi podani Zadosti

o odkup po uplynuti lhity 36 mésict od nabyti odkupovanych

investi¢nich akcii.

19.2. Vyse jednorazovych poplatkl uvedenych vyse muze byt stanovena odlisné pro jednotlivé druhy
investi¢nich akcii.

19.3. Obhospodarovatel mlze urcit, Ze se vstupni Ci vystupni poplatek v konkrétnim pfipadé
neaplikuje nebo aplikuje jen ¢astecné.
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AKCIE EMITOVANE FONDEM
Spolecna ustanoveni k akciim
Fond vydava zakladatelské akcie a investi¢ni akcie.

Zakladatelské akcie spole¢nosti nejsou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu.
Investi¢ni akcie spolecnosti mohou byt pfijaty k obchodovdani na evropském regulovaném trhu.

Akcionafi a Investofi Fondu maji veskerd prdva spojena s prislusnym druhem akcie Fondu, ktera
jim udéluji tento Statut, stanovy Fondu, Zakon o obchodnich korporacich a ZISIF.

Pravidla a podminky prevodu zakladatelskych a investi¢nich akcii jsou upraveny ve stanovach
Fondu.

Zakladni ustanoveni k zakladatelskym akciim

Zapisovany zakladni kapital Fondu je rozvrzen na 10 000 (deset tisic) kus( zakladatelskych akcii,
pficemz kazda z nich predstavuje stejny podil na zapisovaném zakladnim kapitalu.

Zakladatelské akcie maji podobu listinného cenného papiru a jsou vydany ve formé na jméno
a mohou byt na Zadost Akcionafe a v souladu se stanovami Fondu nahrazeny hromadnou
listinou.

Hodnota zakladatelskych akcii je vyjadifena v ceskych korunach (CZK).

Vlastnici zakladatelskych akcii Fondu se zapisuji do seznamu akcionar(. Do seznamu akcionaru
se zapisuji Udaje poZadované ust. § 264 Zakona o obchodnich korporacich.

Se zakladatelskou akcii:

(a) jsou spojena prava stanovena stanovami Fondu a pouzitelnymi pravnimi predpisy,
zejména je se zakladatelskou akcii spojeno pravo Akcionare jako spolecnika podilet se
podle Zakona o obchodnich korporacich, tohoto Statutu a stanov Fondu na fizeni
Fondu, jeho zisku a na likvida¢nim zGstatku pfi zruseni Fondu s likvidaci. Toto pravo na
podil na zisku a na likvidaénim zUstatku vznikd pouze z ostatniho jméni, tj. z
hospodareni Fondu s majetkem, ktery neni souéasti majetku z investicni ¢innosti (ze
zapisovaného zakladniho kapitalu);

(b) neni spojeno pravo na jeji odkoupeni na Gcet Fondu ani jiné zvlastni pravo.

Zakladatelskymi akciemi zGstavaji v pripadé Upisu i ty zakladatelské akcie, které upsala jina osoba
nez vlastnik zakladatelskych akcii, nebot Zadny z téchto vlastnikl nevyuZil svého predkupniho
prava podle ust. § 160 ZISIF a stanov Fondu, a rovnéz zakladatelské akcie, které nabyla jind osoba
nez vlastnik zakladatelskych akcii, nebot Zadny z téchto vlastnik( nevyuzZil svého prednostniho
prava na Upis novych zakladatelskych akcii za podminek uvedenych v ust. § 161 ZISIF a stanovach
Fondu.
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Zakladni ustanoveni k investiénim akciim

Investi¢ni akcie jsou vydavdny v zaknihované podobé, nestanovi-li stanovy Fondu nebo
nerozhodne-li statutarni organ ve vztahu k investi¢nim akciim, Ze maji byt vydavany jako listinné
cenné papiry.

Investicni akcie Ize vydat na zakladé vefejné vyzvy, pfipadné vyzvy vici konkrétnim investoriim,
umoznuji-li to pravni predpisy.

Hodnota investicnich akcii je vyjadfena podle konkrétniho Druhu investi¢ni akcie bud' v ¢eskych
korundch (CZK) nebo v eurech (EUR), jak je uvedeno dale v tomto statutu.

Investicni akcie Fondu jsou vedeny v evidenci zaknihovanych cennych papird podle ZPKT, ktera
nahrazuje ve smyslu § 264 Zakona o obchodnich korporacich v souladu se stanovami seznam
akcionarl, nevyplyva-li ze stanov Fondu nebo nerozhodne-li statutarni organ ve vztahu k
investi¢nim akciim, Ze maji byt vydavany jako listinné cenné papiry. Do pfislusné evidence se
zapisuji veskeré udaje pozadované pravnimi predpisy, zejména udaje uvedené v ust. § 264
Zakona o obchodnich korporacich.

S investi¢ni akcii:
(a) je spojeno zejména pravo na jeji odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na ucet Fondu;

(b) neni spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li obecné zavazny pravni predpis, tento Statut
nebo stanovy Fondu néco jiného. S investicni akcii neni spojeno pravo Investora jako
spolecnika podilet se podle Zakona o obchodnich korporacich, tohoto Statutu a stanov
Fondu na fizeni Fondu, avsak je s ni spojeno pravo Investora podilet se podle Zakona,
tohoto Statutu a stanov Fondu na zisku Fondu a na likvida¢nim zlstatku pfi zruseni
Fondu s likvidaci. Toto pravo na podil na zisku a na likvidaénim zlstatku vznika pouze
z hospodareni Fondu s majetkem, ktery vznikl z investi¢ni c¢innosti (z fondového
kapitalu, ktery pfipada na investicni akcie).

Investi¢ni akcie odkoupenim ze strany Fondu zanikaji.

Investofi Fondu se podileji na fondovém kapitalu Fondu dle pravidel stanovenych timto Statutem
Fondu, stanovami Fondu, Zdkonem a Zakonem o obchodnich korporacich. Veskeré emitované
investi¢ni akcie urcitého druhu predstavuji stejny podil na pfislusné ¢asti fondového kapitdlu
pfipadajiciho na dany druh investi¢nich akcii, neni-li vyslovné stanoveno v tomto Statutu jinak.

TILLER investicni spolecnost a.s.
ICO: 086 08 733, Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, tel.: +420 212 249 080
info@tillerfunds.cz, www.tillerfunds.cz 48


mailto:info@tillerfunds.cz
http://www.tillerfunds.cz/

TILLER

22.8.

22.9.

FUNDS

Prava spojena s investi¢nimi akciemi Ize vykonavat ode dne, kdy byly tyto investi¢ni akcie vydany.
Neni-li investi¢ni akcie vyddna, nezasila se osobé, ktera tyto investi¢ni akcie upsala pozvanka na
valnou hromadu. Dojde-li v obdobi mezi splacenim emisniho kurzu investi¢nich akcii a vydanim
téchto investi¢nich akcii osobé, ktera tyto investicni akcie upsala, ke zméné prav spojenych
s upsanymi investi¢nimi akciemi, ma tato osoba pravo ve |hité 10 (deset) Pracovnich dni
odstoupit od Smlouvy o investici, a to vylu¢né v rozsahu uUpisu investicnich akcii, jejichz emisni
kurz splatila, ale které nebyly dosud vydany; jinak pravo na odstoupeni zanika. Lhdta pro
odstoupeni za¢ind bézet dnem, kdy je Administratorem a/nebo Obhospodafovatelem osobé,
ktera investi¢ni akcie upsala, doruceno nové Uplné znéni stanov obsahujici zménu prav
spojenych s investi¢nimi akciemi, které takovd osoba upsala. Prdvo na odstoupeni musi byt
uplatnéno v souladu s pravidly uvedenymi ve stanovach Fondu; k prdvu na odstoupeni
uplatnénému v rozporu s témito podminkami se nepfihlizi. Dojde-li v obdobi mezi splacenim
emisniho kurzu investi¢nich akcii a rozhodnym dnem pro kondani valné hromady Fondu k vydani
pfislusnych investiénich akcii, zasle Administrator a/nebo Obhospodafovatel bezodkladné
osobé, ktera investi¢ni akcie upsala, a ktera neobdrzela pozvanku na valnou hromadu z jiného
dlvodu, dodateéné pozvanku na valnou hromadu.

Fond vydava nize uvedené Druhy investi¢nich akcii:

Oznaceni druhu Popis druhu investicni akcie
investicnich akcii

Investi¢ni akcie tridy A - EUR

Investi¢ni akcie tFidy B - EUR

Investi¢ni akcie tridy C - EUR
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Nabyvani investicnich akcii

Investicni akcie Fondu muizZe smluvné nabyvat osoba za podminek stanovenych Zakonem,
navazujicimi pravnimi predpisy a za nize stanovenych podminek.

VySe minimalni vstupni investice jednoho akcionare do investi¢nich akcii Fondu je:

(a) Castka 1.000.000,- K¢ (slovy: jeden milion korun ceskych) v pfipadé, Ze spliuje
podminky ust. § 272 odst. 1 pism. h) bod 2 Zakona, resp. § 272 odst. 1 pism. i) bod 2
Zakona;

(b) ekvivalent ¢astky 125.000,- EUR (slovy: sto dvacet pét tisic euro) v pfipadé, Ze splriuje

podminky ust. § 272 odst. 1 pism. a) aZz pism. h) bod 1 Zakona; resp. § 272 odst. 1
pism. i) bod 1 Zakona;

(c) Castka 100.000,- K¢ (slovy: jedno sto tisic korun ceskych) nebo jeji ekvivalent v jiné
méné v pripadé, Ze splfiuje podminky podle ust. § 272 odst. 1 pism. a) aZ h) ZISIF;

(d) kazda dalsi investice minimalné 100.000,- K¢ (slovy: jedno sto tisic korun ¢eskych) nebo
ekvivalent v jiné méné.

Rozhodnym kurzem pro Uéely vypoctu je ménovy kurz CZK/EUR vyhladovany Ceskou nérodni
bankou ke Dni pfipsani penézni ¢astky na ucet Fondu v pripadé Upisu a ke dni uskutecnéni
transakce v pfipadé prevodu;

Ve vztahu k investované ¢dstce je Uctovan vstupni poplatek (pfirdzka), jehoz maximalni vyse je
stanovena timto Statutem. Vstupni poplatek je pfijmem Fondu a/nebo Distributora (dle dohody
s Distributorem). Obhospodarovatel mlze urcit, Zze se vstupni poplatek v konkrétnim pfipadé
neaplikuje nebo aplikuje jen ¢astecné.

Fond vydava investi¢ni akcie za aktudlni hodnotu investicni akcie vyhlasenou vidy zpétné pro
obdobi, v némZ se nachazi Den pfipsani penézni ¢astky na ucet Fondu, resp. za penézni ¢astku
zapoctenou ke Dni pfipsani penézni ¢astky na ucet Fondu postupem dle § 21 odst. 3 Zakona
o obchodnich korporacich. Za penézni ¢astku doslou na ucet Fondu (snizenou o pfipadné
poplatky), nebo za penézni ¢astku zapoctenou ke Dni pfipsani penéini ¢astky na ucet Fondu
postupem dle § 21 odst. 3 Zakona o obchodnich korporacich je vydan nejblizsi nizsi cely pocet
investic¢nich akcii Fondu vypocteny jako celociselna ¢ast podilu doslé castky (snizené o pripadné
poplatky) a aktualni hodnoty investi¢ni akcie Fondu pro Den pfipsani penézni ¢astky na ucet
Fondu. Rozdil (zbytek doslé castky), za ktery jiz nelze nakoupit celou investi¢ni akcii Fondu, je
pfijmem Fondu (zpUsob vyrovnani nedoplatk(, pfipadné preplatk(). Je-li penézZeni ¢astka pro
Upis investi¢nich akcii zaslana na ucet Fondu v méné CZK, kdy ména CZK neni vyhradni ménou
daného Druhu investi¢nich akcii, je sménnym kurzem devizovy kurz EUR/CZK vyhlaovany CNB
ke Dni pfipsani penézni ¢astky na ucet Fondu, resp. ke Dni pfipsani penéini ¢astky na ucet Fondu
postupem dle § 21 odst. 3 Zakona o obchodnich korporacich.
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Aktualni hodnota investi¢nich akcii Fondu je stanovovana z Investi¢niho fondového kapitalu
Fondu pfipadajiciho na investi¢ni akcie zjisténého na konci Rozhodného obdobi s tim, Ze:

(a) Rozhodné obdobi zadina bézet den nasledujici po dni, pro ktery byla stanovena
posledni aktudlni hodnota akcii Fondu a kon¢i poslednim dnem kalendafniho roku,
vyjma prvniho rozhodného obdobi, které zacind bézet dnem vzniku Fondu / dnem
emise prvni investi¢ni akcie Fondu.

(b) V obvyklych pfipadech je Rozhodnym obdobim kalendafni rok a dnem stanoveni
aktualni hodnoty investicnich akcii posledni den pfislusného kalendarniho roku.

(c) Vyjimeéné mulze byt Rozhodné obdobi kratsi neZ kalendarni rok, zejména (i)
v pfipadech, kdy je Fond ucastnikem pfemény dle pfislusnych pravnich predpisi nebo
(ii) v pfipadé mimoradného stanoveni aktualni hodnoty akcii nebo (iii) v pfipadech, kdy
uplynula Ihdta pro Upis prvniho emitovaného Druhu investi¢ni akcie za hodnotu 1,- EUR
(jedno euro) a nasledné dojde poprvé k investici do nového dalsiho Druhu investi¢ni
akcie, tak se ke konci mésice ve kterém k této investici doslo ukonci aktualni Rozhodné
obdobi a také Referenéni obdobi.

(d) Do konce druhého kalendainiho mésice nasledujiciho po mésici, ve kterém doslo k
zahajeni vydavani prvniho Druhu investi¢ni akcie, se pfislusny Druh investi¢ni akcie
upisuje za emisni kurz ve vysi 1,- EUR (jedno euro) za jednu investi¢ni akcii, nasledné
pak jakékoliv dalsi Druhy investi¢nich akcii se za emisni kurs ve vySi resp. 1,- EUR (jedno
euro) upisuji jen v mésici, ve kterém doslo k zahajeni vydavani pfislusSného Druhu
investi¢ni akcie; pficemz v takovém pripadé Investofi do takového Druhu investi¢nich
akcii participuji na vykonnosti portfolia Fondu dle pravidel ¢l. 28 poprvé pfi stanoveni
aktudini hodnoty pfislusného Druhu investicni akcie ke konci nasledujiciho
Rozhodného obdobi po Rozhodném obdobi, ve kterém doslo k tc¢innému upsani prvni
investicni akcie pfislusného Druhu investi¢nich akcii.

Aktualni hodnota investi¢nich akcii se stanovuje zpravidla 1x (jedenkrat) ro¢né, vidy vsak zpétné
k poslednimu dni Rozhodného obdobi v souladu s ¢l. 23.5. vyse.

Aktualni hodnota investicnich akcii je zaokrouhlena na Ctyfi desetinnd mista smérem dold.
Aktualni hodnota investicni akcie Fondu je vyhlasena do 10 (deseti) Pracovnich dnl od jejiho
stanoveni pro pfislusné obdobi. Aktualni hodnota investi¢ni akcie je vyhlasena jejim zaslanim
elektronickou posStou Investorllm Fondu. Aktudlni hodnota investi¢ni akcie nebude
zvetejiovana.

Investicni akcie jsou vydany do 60 (Sedesati) Pracovnich dnl ode dne stanoveni aktudlniho kurzu
akcie pro obdobi, v némz doslo k pfipsani penézinich prostfedk(l Investora na ucet Fondu.
V odlivodnénych pfipadech (zejména tehdy, kdy probiha znalecké precenéni Majetku Fondu) Ize
tuto lhGtu prodlouZit na 80 (osmdesat) Pracovnich dni. Vydani investi¢nich akcii probéhne
pfipsanim investi¢nich akcii na pfislusny majetkovy ucet.
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23.9. V pfipadé zpétné provedené opravy aktualni hodnoty investi¢ni akcie bude z Majetku Fondu
kompenzovan rozdil ve vysi zjisténych rozdila tykajicich se vydanych investicnich akcii. Byl-li
Investorovi vydan/pripsan vyssi pocet investicnich akcii, nez odpovida poctu, ktery by mu mél
byt vydan/pfipsan na zakladé opravené aktudlni hodnoty investi¢ni akcie, Fond rozhodne
o zrudeni/odepsani prislusného poctu investicnich akcii ve vysi zjisténého rozdilu bez nahrady.
Byl-li Investorovi vydan/pripsan nizsi pocet investi¢nich akcii, nez odpovida poctu, ktery by mu
mél byt vydan/pripsan na zakladé opravené aktualni hodnoty investi¢ni akcie, bude Investorovi
dodatecné vydan/pfipsan prislusny pocet investic¢nich akcii ve vysi zjisténého rozdilu. V pfipadé
opravy aktudlni hodnoty investi¢ni akcie, ktera predstavuje v absolutni hodnoté 0,5 %
(nestanovi-li zakon jinak) a méné opravené aktualni hodnoty investi¢ni akcie, nebudou rozdily
v poctu vydanych/pfipsanych akcii kompenzovany, nerozhodne-li Obhospodarovatel jinak.

23.10. Penéini prostfedky pfijaté od Investora (resp. budouciho / resp. zdjemce) za Ucelem Upisu
investi¢nich akcii Fondu do okamziku vydani pfislusnych investi¢nich akci, predstavuji kauci
poskytnutou Fondu, kdy Fond je opravnén poutzit kauci (finan¢ni prostfedky) v ramci své ¢innosti
jiz od okamiZiku jeji prijeti a Investor (resp. budouci / resp. zdjemce) nema za obdobi od
poskytnuti kauce (financnich prostredk(l) do okamziku vydani investicnich akcii (Ci jejiho vraceni
v pfipadé, Ze nedojde k emisi investicnich akcii) narok na jakékoliv protiplnéni, véetné naroku na
urok, odménu ¢i jakoukoliv kompenzaci.
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Odkupovani investicnich akcii

Administrator zajisti odkoupeni poZadovaného poctu investicnich akcii na ucet Fondu
od Investora ve lhité do 12 (dvanact) mésicd po skonéeni kalendarniho roku, v némz obdrzel
Zadost Investora o odkoupeni investi¢nich akcii.

Minimalni hodnota jednotlivého odkupu investi¢nich akcii Fondu neni stanovena.
Zadost o odkup investi¢nich akcii Ize podat zpGsobem uvedenym v ¢lanku 31 tohoto Statutu.

Administrator Fondu zajisti odkoupeni investi¢ni akcie za ¢astku, kterd se rovna jeji aktualni
hodnoté k Rozhodnému dni vyhldsenou zpétné pro pfislusny kalendaini rok, v némz obdrzel
Zadost o odkoupeni investi¢nich akcii. Pocinaje dnem nasledujicim po Rozhodném dni pro odkup
investi¢nich akcif jiz Investofi neparticipuji na vysledcich investi¢ni ¢innosti Fondu. Rozhodny den
pro odkup investi¢nich akcii je posledni den kalendarniho roku, ve kterém byla Administratorovi
dorucena Zadost o odkup. S Zadostmi, které budou doruceny kdykoliv v pribéhu pfislusného
kalendarniho roku bude postupovdano tak, jako by byly doruc¢eny posledni den pfislusného
kalenddrniho roku.

Na odkupy investic¢nich akcii se aplikuje vystupni poplatek (srdzka) stanovena timto Statutem.
Vystupni poplatek je pfijmem Fondu. Obhospodarovatel mlze urcit, Ze se vystupni poplatek
v konkrétnim ptipadé neaplikuje nebo aplikuje jen ¢astecné.

Realizace odkupu a vyplaty:

(a) Vyplata penéinich prostredkd odpovidajicich hodnoté odkoupenych investicnich akcii
je provedena bezhotovostnim prevodem na ucet Investora uvedeny vseznamu
akcionarli nebo v Zadosti o odkup investi¢nich akcii. Hodnota investi¢nich akcii ve
vlastnictvi jednoho Investora Fondu nesmi odkupem investi¢nich akcii klesnout pod
hranici minimalni investice stanovenou v tomto Statutu, pokud nepozada Investor
o odkup vSech zbyvajicich investi¢nich akcii.

(b) PFi odkupu investi¢nich akcii se ma vidy za to, Ze jako prvni jsou odkupovany investi¢ni
akcie Investorem nejdrive nabyté.

(©) V odlvodnénych ptipadech, kdy lze ofekdvat zménu hodnoty investi¢ni akcie
(napf. tehdy, kdy probihd precenéni Majetku Fondu, anebo nastaly podminky pro
Mimoradné ocenéni) Ize lhGtu odkupu investi¢nich akcii prodlouZit na nezbytné
dlouhou dobu, nestanovi-li pravni predpisy jinak, pficemZz soucasné mize
Obhospodarovatel a/nebo Administrator rozhodnout o vyplaté zalohy na odkup
investicnich akcii.

(d) Probiha-li ve vztahu k Fondu Mimofadné ocenéni, audit financ¢nich vykaz( anebo jiné
¢innosti, které mohou v budoucnu ovlivnit vypocet aktualni hodnoty investicni akcie, a
nestanovi-li Zakon jinak, je Obhospodafovatel opravnén v ptipadé nabyti anebo
odprodeje prodlouZzit IhGtu pro kone¢nou Uhradu kupni ceny aZz na 120 (sto dvacet) dni
od data odepsani investi¢nich akcii z majetkového Uctu Investora, pricemz soucasné
muze Obhospodarovatel rozhodnout o vyplaté zalohy na odkup investi¢nich akcii.
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(e)

V pripadé zpétné provedené opravy aktualni hodnoty investicni akcie mlze byt
z Majetku Fondu vykompenzovan rozdil ve vysi zjisténych rozdild tykajicich se ¢astek
za odkoupené investicni akcie. Kladny rozdil ¢astky za odkoupené investicni akcie neni
Investor povinen vracet, byl-li tento rozdil pfijat v dobré vite, a pokud Investor v dobé
opravy jiz nevlastni zadné investic¢ni akcie Fondu. V ptipadé, Ze Investor v dobé opravy
vlastni investi¢ni akcie Fondu, miZe byt rozdil kompenzovan vracenim c¢asti penéznich
prostiedkl za odkoupeni investi¢ni akcie anebo odepsanim odpovidajici ¢asti
zaknihovanych investi¢nich akcii v majetku Investora ve vysi zjisténého rozdilu bez
nahrady. Jestlize v dUsledku zpétné provedené opravy aktualni hodnoty investi¢ni
akcie doslo k tomu, Ze Investorovi bylo za odkoupené investi¢ni akcie vyplaceno nizsi
protiplnéni, bude tento Investor bez zbyte¢ného odkladu kompenzovan doplatkem za
odkoupené investi¢ni akcie ve vysi zjiSténého rozdilu. V pfipadé opravy aktudlni
hodnoty investi¢ni akcie, ktera predstavuje 0,5 % (nestanovi-li Zakon jinak) a méné
opravené aktualni hodnoty investicni akcie, nebudou rozdily kompenzovany,
nerozhodne-li Obhospodarovatel jinak.
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Vykupovani investicnich akcii

Obhospodarovatel je s pfedchozim souhlasem kontrolniho orgdnu Fondu opravnén rozhodnout
o vykupu investicnich akcii bez souhlasu vlastnikl takto vykupovanych investi¢nich akcii, a to
v ndsledujicich pfipadech:

(a) z dlvodu dlouhodobéjsiho (nebo predpokladu dlouhodobéjsiho) prebytku likvidity

Fondu;

(b) v situacich kdy dochazi k poruchdm trhu (distorze trhu, turbulence na trhu, tzv. ,run“ na
fond, atd.);

(c) kdy je to v nejlepsim zajmu spolecnosti a vlastnikd investic¢nich akcii.

V takovém pripadé se doruci vlastnikiim investi¢nich akcii oznameni o vykupu jimi vlastnénych
investi¢nich akcii na ucet Fondu, ve kterém se uvede rozsah vykupu investi¢nich akcii (dale jen
»0zndmeni o vykupu®). K u¢innosti vykupu neni zapotfebi souhlasu Investora, jehoz investi¢ni
akcie budou predmétem vykupu ani jiného Ukonu. Obhospodatovatel je oprdvnén podminky
vykupu s Investory predjednat anebo predloZit valné hromadé Fondu k zaujeti stanoviska
ohledné vykupu investicnich akcii.

Ve vztahu k vykupu investicnich akcii plati nasledujici:

(a) Investi¢ni akcie vykupem ve smyslu tohoto ¢lanku 25 zanikaji;

(b) Fond se zavazuje za vykoupené investicni akcie vyplatit Investorovi protiplnéni ve vysi
odpovidajici aktudlni hodnoté investi¢nich akcii k Rozhodnému dni. Pocinaje dnem
vysledcich investi¢ni ¢innosti Fondu;

(c) Jsou-li vykupovany investi¢ni akcie vydané k tomuto Fondu, vyplata ¢asti majetku Fondu
odpovidajici hodnoté vykupovanych investi¢nich akcii vydanych k tomuto Fondu je
splatna ve |haté uvedené v tomto Statutu, ato bezhotovostnim pfevodem na ucet
Investora uvedeny v seznamu akcionarl. Soucasné s uvedenou vyplatou Fond zajisti
odepsani zaknihovanych investi¢nich akcii z Investorova majetkového uctu vlastnika,
ktery je veden v evidenci zaknihovanych cennych papirt dle ZPKT.

PFi vykupu nejsou vykupované investic¢ni akcie predmétem vystupnich poplatkd.

Protiplnéni za vykoupené investicni akcie bude Investorovi vyplaceno ve Ihaté stanovené timto
Statutem, béZici zpravidla ode dne zaniku vykupovanych investi¢nich akcii.
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Pozastaveni vydavani a odkupovani investicnich akcii

V ptipadé dosaZeni dolni ¢i horni hranice rozpéti fondového kapitdlu Fondu uvedeného
v odst. 26.3.26.3 niZe pfijme Obhospodarovatel bez zbyte¢ného odkladu ucinné opatreni ke
zjednani napravy v souladu s § 163 odst. 4 Zakona. Obhospodarovatel mize rozhodnout o
pozastaveni vydavani a odkupovani investic¢nich akcii Fondu jen v ptipadech a za podminek
stanovenych stanovami, timto Statutem a pfislusnymi ustanovenimi Zakona.

Dlavodem pro pozastaveni vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii mize byt zejména:

(a) dosaZeni horni ¢i dolni hranice rozpéti fondového kapitalu;

(b) provozni dlivody pfi zpracovani ucetni zavérky Fondu;

(c) nedostatecna likvidita Fondu;

(d) vyznamné pohyby v hodnoté aktiv;

(e) ochrana spole¢ného zajmu Investord Fondu;

(f) potencialni poskozeni zajmu Investoru, ktefi ve Fondu setrvaji;
(g) zanik depozitarské smlouvy.

Klesne-li vySe fondového kapitdlu Fondu k dolni hranici rozpéti, na ¢astku odpovidajici 0,- K¢
(slovy: nula korun ¢eskych) a nizsi, miZze Obhospodarovatel pozastavit odkupovani investicnich
akcii. Dosahne-li vyse fondového kapitalu Fondu horni hranice rozpéti, ve vysi castky odpovidajici
10.000.000.000,- K¢ (slovy: deset miliard korun cCeskych) a vyssi, miZe Obhospodarovatel
pozastavit vydavani anebo odkupovani investi¢nich akcii. Pro stanoveni dne obnoveni vydavani
nebo odkupovani investi¢nich akcii plati ust. § 163 odst. 3 Zakona.
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27. Vymeéna investicnich akcii

27.1. Investi¢ni akcie jednoho druhu lze na zakladé pisemné Zadosti Investora vyménit za investi¢ni
akcie jiného druhu (dale jen , konverze”), pficemz:

(a)
(b)
(c)
(d)

(e)

(f)

konverzi Ize realizovat ve vztahu Investorem poZadovaném poctu investicnich akcii;
Zadost o konverzi Ize podat zpisobem uvedenym v ¢lanku 32 tohoto statutu Fondu;
konverze podléhd souhlasu ¢lena predstavenstva a dozorci rady Fondu;

dnem rozhodnym pro stanoveni hodnoty daného Druhu investiénich akcii, které maji byt
konvertovany do jiného Druhu investi¢nich akcii, je posledni den Rozhodného obdobi ve
smyslu ¢l. 23.5. tohoto Statutu, ve kterém byla Fondu, resp. Administratorovi dorucena
Zadost o konverzi (dale jen ,Rozhodny den konverze);

Administrator stanovi objem hodnoty daného Druhu investi¢nich akcii, které maiji byt
konvertovany do jiného Druhu investicnich akcii, na zdkladé aktudlni hodnoty téchto
investicnich akcii k Rozhodnému dni konverze;

pro ucely distribuce jednotlivych ¢asti fondového kapitalu se investi¢ni akcie, které maiji
byt konvertovany do jiného Druhu investi¢nich akcii, povazuji za odkupované investi¢ni
akcie a investi¢ni akcie, které Investor na zakladé konverze nabude, se povaZuji za nové
upsané investi¢ni akcie.
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Pravidla pro distribuci fondového kapitalu

Distribuce Investi¢niho fondového kapitalu mezi ¢asti fondového kapitdlu pripadajici na 3 druhy
investicnich akcii (tfidy A, B a C) je zaloZena na vykonnosti Investi¢niho fondového kapitalu, je v
pribéhu Referencniho obdobi kalkulovana vidy ke konci Rozhodného obdobi a je zaloZena na
nasledujicich principech.

(a)

(b)

()

(d)

Distribuce vynosu Investicniho fondového kapitalu pripadajici na jednotlivé druhy

investi¢nich akcii, bude stanovena dle nasledujiciho:

(i)

(ii)

(iii)

z vynosu z ¢asti fondového kapitdlu pripadajiciho na investic¢ni akcie A: 100 %
daného vynosu je alokovdno na dany druh investi¢ni akcii (tj. z vynosu casti
fondového kapitalu pfipadajiciho na investicni akcie A nebude dochazet k
redistribuci);

z vynosu z ¢asti fondového kapitalu ptipadajiciho na investicni akcie B: bude
v ramci Referenc¢niho obdobi (1) vynos aZ do vyse Referenc¢niho vynosu za
Referencni obdobi bude ve 100 % alokovdn na dany druh investi¢ni akcii
(tj. az do Referencniho vynosu nebude dochazet k redistribuci), (2) vynos nad
vysi Referenéniho vynosu za Referencni obdobi bude ve 20 % alokovano na
dany druh investicni akcii a v 80 % alokovdn na investi¢ni akcie A (tj. nad
Referencni vynos bude dochdzet k redistribuci 80 % takového vynosu na
investicni akcii A);

z vynosu z ¢asti fondového kapitdlu pripadajiciho na investi¢ni akcie C: 100 %
daného vynosu je alokovano na dany druh investicni akcii (tj. z vynosu casti
fondového kapitdlu pfipadajiciho na investi¢ni akcie C nebude dochdazet k
redistribuci);

Referencni vynos ve vztahu k investi¢nim akciim B odpovida souctu sazby 1Y EURIBOR

(kotace k prvnimu Pracovnimu dni Referenéniho obdobi, kdy je tato sazba stanovena)
+6%p.a,;
k ultimu aktualniho Rozhodného obdobi jsou zohlednény veskeré Upisy, odkupy nebo

vyplaty dividend pfislusné tridy investi¢ni akcie pfipadajici na fondovy kapital pfislusné

tridy investicni akcie;

Zaporné zhodnoceni Investicniho fondového kapitalu (tj. ztrata z investi¢ni ¢innosti)

bude alokovana dle nasledujiciho:

(i)

(ii)

aZz do celkové absolutni kumulované vyse 55 000 000 EUR prioritné na vrub
fondového kapitalu druhu investi¢nich akcii C (tzn. alokované znehodnoceni
aktiv se scita za vSechna Referencni obdobi, ve kterych se vykdzalo az do
maximalni uvedené kumulované vySe a po prekroceni této Céstky jiz
k prioritni alokaci ztraty na vrub fondového kapitalu druhu investi¢nich akcii
C nedochazi);

nasledné, tj. po vycerpani limitu dle bodu (i) vySe, prioritné na vrub

fondového kapitdlu pfipadajiciho na druh investi¢nich akcii A az do jeho
Uplného vycerpani,
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(iii) nasledné, tj. po vycerpani limitu dle bodu (i) vySe a vycCerpdni fondového
kapitalu pfipadajiciho na druh investi¢nich akcii A, proporciondlné na vrub
fondového kapitdlu pripadajiciho na druh investi¢nich akcii B a C.
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ZAVERECNA USTANOVENI
Informace o Statutu
Udaje uvedené ve Statutu jsou priibézné aktualizovany.

K rozhodovani o zménach Statutu Fondu je v souladu se ZISIF a stanovami Fondu pfislusny
Obhospodarovatel, vyjma zmén tykajicich se investi¢nich cild Fondu, kdy o zménach Statutu
tykajicich se investi¢nich cild Fondu rozhoduje valna hromada Fondu.

Zména Statutu nepodléha schvaleni CNB.
Kazdému upisovateli akcii musi byt:

(a) pred uzavienim Smlouvy o investici nabidnuty bezlplatné na pozadani stanovy Fondu
v aktudlnim znéni, a

(b) poskytnut bezlplatné na pozadani Statut Fondu v aktualnim znéni a posledni vyrocni
zprava.

Kazdy upisovatel mlze vySe uvedené dokumenty ziskat v listinné podobé v sidle Administratora.

Dopliujici informace k Fondu

Ve vztahu k zdniku Fondu se uvadi nasledujici:

(a) Fond mUze byt zrusen:
(i) rozhodnutim valné hromady Fondu,
(ii) rozhodnutim soudu.
(b) Fond muze zaniknout také v dlsledku pfemény, at jiz fuzi ¢i rozdélenim.
(c) Na zruseni Fondu s likvidaci se vztahuji néktera zvlastni ustanoveni Zakona.

Navrh na jmenovani likvidatora schvaluje valnd hromada Fondu. Toto usneseni valné hromady
Fondu je Fond povinen dorucit Obhospodafovateli a Administratorovi bez zbyte¢ného odkladu.

Akcionaft, resp. Investor ma pravo na podil na likvida¢nim zUstatku.

Postup pfi zruseni nebo preméné Fondu jakoZto i prava Akcionar( a Investoru pfi zruseni nebo
pfeméné Fondu se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, a to zejména Zakonem, Zakonem
o obchodnich korporacich a Zdkonem o pfeménach, a déle stanovami.

Dodatecné informace je mozné v pfipadé potreby ziskat v sidle Administratora v dobé vymezené
pro styk s verejnosti.

Pro feseni spord ze smlouvy v souvislosti s investici investora do Fondu jsou pfislusné soudy
Ceské republiky, neni-li smlouvou nebo kogentnim ustanovenim pravniho predpisu stanoveno
jinak. Rozhodné prdvo pro smluvni zavazkovy vztah v souvislosti s investici investora do Fondu je
pravni rad Ceské republiky, neni-li smlouvou nebo kogentnim ustanovenim pravniho predpisu
stanoveno jinak.
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30.7. Organem dohledu Fondu je CNB, se sidlem Na P¥ikopé 28, Praha 1, PSC 115 03, tel.: 800 160 170,
e-mail: podatelna@cnb.cz, internetova adresa: http://www.cnb.cz.

30.8. Obhospodafovatel upozorfiuje investory, Ze zapis v seznamu investi¢nich fond( vedeném CNB
a vykon dohledu CNB nejsou zarukou ndvratnosti investice nebo vykonnosti Fondu, nemohou
vyloucit moZnost poruseni pravnich povinnosti Ci Statutu Fondem, Obhospodarovatelem,
Administratorem, Depozitafem nebo jinou osobou a nezaruduji, Ze pfipadna Skoda zpUsobena
takovym porusenim bude nahrazena.

31. Poskytovani informaci o hospodareni a zakladnich udajich Fondu

31.1. Administrator je povinen nejpozdéji do 4 mésicti po skonéeni Géetniho obdobi zaslat CNB svou
vyroéni zpravu Fondu. Obhospodarovatel a Administrator jsou povinni predkladat CNB hlageni
fondu kvalifikovanych investor( dle § 5 odst. 1 pism. c) vyhlasky ¢. 267/2020 Sb., o oznamovani
udaja obhospodarovatelem a administratorem investi¢niho fondu a zahrani¢niho investi¢niho
fondu.

31.2. Akcionafi a Investofi Fondu budou informovéni o nasledujicich dokumentech a udajich ve
IhGtach uvedenych nizZe a nize uvedenym zptsobem:

Frekvence a/nebo
lhata pro poskytnuti

Dokument/ informace

Zpusob poskytnuti informace

Aktudlni znéni Statutu a stanov na zadost listinnd podoba, nebo
Fondu elektronicky emailem

Vyrocni zprava Fondu na zadost listinnd podoba, nebo
elektronicky emailem

Udaj o aktudlni hodnoté rocné listinna podoba, nebo
investicnich akcii Fondu elektronicky emailem

Udaje o struktufe majetku Fondu [EREL[eN: listinna podoba, nebo
a Udaj o mire vyuzivani elektronicky emailem
pakového efektu a jeho zménach
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Komunikace s Investory, Akcionafi a platebni ticet Investora

Pravidla pro komunikaci s Investory a platebni Ucet Investora se fidi Upravou obsaZenou ve
Smlouvé o investici, resp. obchodnich podminkach Obhospodarovatele nebo Administratora, na
které Smlouva o investici odkazuje, jinak Statutem. Pravidla obsazena ve Stanovach se pouZziji
podpurné.

Jakakoliv komunikace Investora tykajici se idajd o ném (véetné e-mailové adresy, telefonického
kontaktu a udajli o platebnim uctu, danové rezidenci a o jméné a bydlisti ¢i nazvu a sidle) nebo
jakychkoli dalSich informaci, které se jej tykaji a které jsou z hlediska fadného a
véasného plnéni povinnosti Fondu, Obhospodafovatele nebo Administratora vicéi tomu
Investorovi nezbytné, musi byt Investorem provedena v pisemné formé, a musi byt dorucena
Fondu, Administratorovi:

(a) osobné;

(b) prostfednictvim osoby ObhospodaFovatele nebo osoby Distributora;

(©) prostfednictvim provozovatele postovnich sluzeb (véetné sluzeb kuryra);

(d) e-mailovou zpravou;

(e) nebo jinou formou elektronické komunikace nez e-mailovou zpravou (napr.

prostfednictvim webové aplikace provozované Administratorem, Distributorem nebo
tfeti osobou).

Forma elektronické komunikace se vsak povaZzuje za pisemnou formu jen tehdy, pokud takto
zvolenou formu komunikace Fond, Obhospodarovatel nebo Administrator Investorovi v daném
pfipadé po doruceni potvrdi.

Komunikace Investora prostfednictvim Obhospodarovatele nebo osoby Distributora je Ucinna az
dorucenim Administratorovi.

Neni-li v tomto Statutu nebo Stanovach uvedeno jinak, Fond, Obhospodarovatel ani
Administrator nejsou povinni ovéfit, zda podpis na projevu vile Investora v pisemné formé je
podpisem (vlastnoru¢nim nebo elektronickym) takového Investora.

Zadost 0 zménu udaje zapsaného do seznamu akciondrd (véetné e-mailové adresy, telefonického
kontaktu a danové rezidenci a o jméné a bydlisti ¢i nazvu a sidle) nebo zZadost o vyménu
investi¢nich akcii Fondu musi byt vidy ucinény:

(a) pisemnou formou osobnim doruéenim v sidle Administratora s ovéfenim totoZnosti
Investora zastupcem Administratora;

(b) pisemnou formou osobnim doruéenim Obhospodafovateli nebo Distributorovi s
ovérenim totoZnosti Investora zastupcem Obhospodarovatele nebo Distributora;

(c) pisemnou formou s ufedné ovérenym podpisem Investora prostfednictvim
provozovatele postovnich sluzeb (véetné sluzeb kuryra); anebo
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(d) jinou formou elektronické komunikace umoziujici ovéreni totoznosti Investora (napf.
prostiednictvim webové aplikace provozované Administratorem, Distributorem nebo
tfeti osobou) nebo prostfednictvim datové schranky Investora do datové schranky
Administratora.

Zadost o odkoupeni investi¢nich akcii, 0ozndmeni o odstoupeni Investora od Smlouvy o investici

nebo oznameni cisla bankovniho Uctu pro Ucely poskytnuti penézitého plnéni musi byt vzdy

ucinény:

(a) pisemnou formou osobnim doruéenim v sidle Administratora s ovéfenim totoZznosti
Investora zastupcem Administratora;

(b) pisemnou formou osobnim doruéenim Obhospodafovateli nebo Distributorovi s
ovérenim totoZnosti Investora zastupcem Obhospodarovatele nebo Distributora.
Podpis Investora musi byt uredné ovéren s vyjimkou Zadosti poZadujici vyplaceni
penézitého plnéni Investorovi na ucet Investora uvedeny v jeho Smlouvé o investici,
ucet predem ozndmeny Administratorovi pro Ucely poskytnuti penézitého plnéni nebo
na Ucet, ze kterého byla investice odeslana, v takovém pripadé nemusi byt Uredné
ovéren;

(©) pisemnou formou s ufedné ovéfenym podpisem Investora prostfednictvim
provozovatele postovnich sluzeb (véetné sluzeb kuryra); anebo

(d) jinou formou elektronické komunikace umoziujici ovéreni totoznosti Investora (napfr.
prostiednictvim webové aplikace provozované Administratorem, Distributorem nebo
treti osobou) nebo prostfednictvim datové schranky Investora do datové schranky
Administratora.

Udaiji a informacemi pro veskerou komunikaci Fondu, ObhospodaFovatele nebo Administratora
vUcéi Investorovi jsou Udaje a informace, které byly pro tyto Gcéely Investorem poskytnuty.

Informacni povinnosti a oznameni ze strany Fondu, Obhospodarovatele nebo Administratora
vUci Investorovi jsou realizovdny pfednostné formou e-mailové zprdvy nebo prostiednictvim
webové aplikace provozované Administratorem, nevyzaduji-li Stanovy,  Statut, = vSeobecné
zavazné pravni predpisy nebo Smlouva o investici jinou formu komunikace. Informacni
povinnosti a oznameni ze strany Fondu, Obhospodafovatele nebo Administratora vici
Investorovi mohou byt realizovany prostfednictvim Distributora, v takovém pfipadé je povinnost
vUci Investorovi splnéna odeslanim pfislusné informace Distributorovi.

Udaje a informace uvedené v ¢&l. 32.2. tohoto Statutu jsou pro Fond vidy zavazné pro Glely
komunikace s Investorem a vyplaty penéZitych plnéni (protiplnéni) Investorovi, pokud ze stanov,
Statutu nebo Smlouvy o investici vyslovné nevyplyva néco jiného.

Investor odpovida za spravnost a aktualnost poskytnutych udajd a informaci. Za skodu, kterd
vznikne Investorovi tim, Ze tento Investor uvedl| nespravny Udaj nebo informaci anebo opomenul
radné a véas oznamit zménu udaje ¢i informace, Fond, Obhospodarovatel ani Administrator
neodpovida.
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Administrator zajisti provedeni zmén tdajl a informaci uvedenych v ¢l. 32.2. tohoto Statutu na
zdkladé pisemného ozndameni do 5 (péti) pracovnich dni, nedohodne-li se s oznamujicim

“Investorem, 7e zménu provede ve |hiité kratsi.

Pokud Administrator ustanovi pisemné urcité oddéleni nebo osobu, kterd ma byt pfijemcem
komunikace, komunikace je ze strany Investora neucinnd, pokud v ni neni specifikovédno, Ze je
urcena takovému oddéleni nebo takové osobé.

Veskerd penézitd plnéni Investorlim lze vyplacet prevodem pouze na bankovni tGcet.

Fond je opravnén odepfit vyplaceni penéZitého nebo nepenézitého pInéni Investorovi, pokud
tento Investor neposkytl Fondu, Obhospodarovateli nebo Administratorovi potrebnou
soucinnost k zajiSténi splnéni povinnosti vyplyvajicich z pravnich pfedpist upravujicich opatfeni
proti legalizaci vynosi z trestné ¢innosti, danovych predpisti anebo jinych vSseobecné zdvaznych
pravnich predpist.

Za Skodu, kterd vznikne Investorovi tim, Ze neposkytl soucinnost dle ¢l. 32.14 tohoto Statutu,
Fond, Obhospodarovatel ani Administrator neodpovida.

Pro Gcely ustanoveni tohoto ¢lanku se za Investora povazuje i osoba vedena v seznamu akcionar
jako osoba vedouci navazujici evidenci. Co je vtomto ¢lanku uvedeno o Investorovi, plati
obdobné i pro Akcionare (neni-li zaroven Investorem).

Platnost a ucinnost
Tento Statut je platny a ucinny od 1. 6. 2026

Tento Statut v pIné mife nahrazuje jakykoliv pfedchozi Statut Fondu.

TILLER investi¢ni spolecnost a.s., statutarni organ Fondu a Obhospodarovatel

pfi vykonu funkce zastoupen Ing. Radkem Hubem, ¢lenem predstavenstva
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